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Arshlutareikningur Reykjavikurborgar jantar — september 2017 samanstendur af samstaduuppgjori, A- og B-hluta, og
uppgjori A-hluta sem samanstendur af Adalsjédi og Eignasjddi. Rekstur innan A-hluta er ad hluta eda 6llu leyti fjdrmagnadur
med skatttekjum. Leiga fasteigna, gatna, dhalda, teekja og bunadar er reiknud i samreemi vid reglur og leidbeiningar um
reikningsskil sveitarfélaga, par sem eignir eru eignfaerdar hja Eignasjodi og leigdar til Adalsjods. Til B-hluta teljast eftirtalin
fyrirteki og rekstrareiningar sem eru ad minnsta kosti i helmingseigu borgarinnar: Faxafléahafnir sf., Félagsbustadir hf.,
iprétta- og syningahollin hf., Malbikunarstédin Hof8i hf., Orkuveita Reykjavikur, Slokkvilid héfudborgarsvaedisins bs., Sorpa
bs. og Streetd bs, auk Aflvaka hf og Jérundar ehf. Enginn rekstur er hja Aflvaka hf og Jorundi ehf. Rekstur SI6kkvilids og Straetd
er ad mestu fjarmagnadur med framlégum eignaradila og eru framlogin gjaldfeerd hja Adalsjédi. Hluti af tekjum iprétta- og
syningahallarinnar og Sorpu koma fra Adalsjédi. A6 6dru leyti eru fyrirtaeki B-hluta rekin a grundvelli almennra pjénustutekna.

Rekstrarnidurstada samstaedu Reykjavikurborgar, A- og B-hluta, var jdkvaed um 20.646 mkr en aztlun
gerdi rad fyrir ad rekstur samstaedunnar yrdi jakvaedur um 12.673 mkr sem var 7.974 mkr eda 63% yfir datlun. Afkoma
samstaedunnar er 3.097 mkr betri i ar heldur en hin var @ sama tima 4rié 2016.

Rekstrarnidurstada A-hluta var jakvaed um 1.407 mkr en 4zetlun gerdi rad fyrir ad han yrdi jakvaed um 2.253 mkr.
Nidurstadan var pvi 846 mkr verri en gert var rdd fyrir. Rekstrarnidurstada fyrir fjdrmagnslidi var jakveed um 2.175 mkr en
deetlun gerdi rad fyrir jakveedri nidurstédu um 2.674 mkr. Nidurstadan fyrir fjarmagnslidi var pvi 500 mkr eda 19% verri en
azetlun gerdi rad fyrir.

Rekstrarnidurstada Adalsjods var neikvaed um 4.531 mkr en fjarhagsézetlun gerdi rad fyrir ad nidurstadan yrdi
neikvaed um 3.795 mkr og var nidurstadan pvi um 736 mkr verri en dzetlad var.

Rekstrarnidurstada Eignasjods var jakvaed um 5.537 mkr en fjarhagsézetlun gerdi rad fyrir ad nidurstadan yrdi
jakvaed um 5.644 mkr og nidurstadan pvi 107 mkr lakari en dzetlad var.

Helstu breytingar sem ordid hafa hja samstaedunni & fyrstu niu manudum arsins 2017 eru ad rekstur Bilastaedasj6ds rann
inn i Adalsjéd pann 1. januar sl. og fasteignir hans voru fluttar i Eignasjéd. ba seldi Eignasjédur Félagsbldstodum hf. fasteignir
ad fjarhaed 1.703 mkr.

Skyrsla Fjarmalaskrifstofu til borgarrdds vid framlagningu arshlutareiknings Reykjavikurborgar fyrir jandar - september 2017
er unnin med svipudum haetti og fyrri skyrslur med arsreikningum og arshlutareikningum en ahersla er aukin & myndrzaena
framsetningu. Tilgangurinn med skyrslunni er ad gefa borgarradi glogga mynd af meginnidurstddum uppgjorsins vegna
stefnumétunar og eftirlitshlutverks borgarfulltrida. Med skyrslunni fylgja greinargerdir um Adalsj6d, fagsvid og Eignasjod og
um B-hluta fyrirteeki sem unnar eru af hlutadeigandi fjarmalastjorum.

Birgir Bjérn Sigurjonsson,
fjarmalastjori
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2 Samsta0a (Samantekinn reikningur)

2.1 Rekstur samstaedu

Rekstrarnidurstada samstaedu (mkr)

32.000 -
28.000 -

O Rekstrarnidurstada an lifeyrisskuldb.

E Rekstrarnidurstada

24.000
20.000
16.000 -
12.000
8.000
4.000

-4.000
-8.000

-2.426

O Rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi (EBIT) og an lifeyrisskuldbindinga
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Rekstrarnidurstada samstaedu var 20,6 makr sem var 8 makr betri en aaetlad var. Rekstrarnidurstadan an
lifeyrisskuldbindingar nam 29,8 makr en gjaldfeersla vegna lifeyrisskuldbindingar vegna uppgjérs vid Bru
lifeyrissjod og LsRb var aukin um 4,7 makr yfir daetlun sem rekja ma til datladrar gjaldfaerslu vegna uppgjors vid

Bru lifeyrissjod vegna breytinga a ldgum um LSR*

Grunnrekstur samstaedunnar, p.e. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi og afskriftir, skiladi 18 makr i afgang sem
var um 2,3 makr umfram aaetlun. bessar nidurstédur eru mun betri en i niu manada uppgjérum arin 2014 og

2015.
Rekstrartekjur samstadu Rekstrargjold samstaedu
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Rekstrartekjur namu 125,6 makr og hafa aukist um 32% m.v. sama timabil 2013. Til samanburdar ndmu

rekstraratgjold 107,6 makr og hafa aukist um 35% m.v. sama timabil 2013.

! Sja nanari umfjollun i greinargerd fagsvida med arshlutauppgjéri bls. 20




Rekstrarnidurstada samstaedu januar-september 2017
og fravik fra asetlun med vidaukum (mkr)
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beir peettir sem einkum skyra fravik fra deetlun eru: fjdrmagnslidur var 5,1 makr undir asetlun, hakkun
lifeyrisskuldbindinga var 4,7 makr yfir daetlun og matsbreytingar fjarfestinga eigna sem var 4,3 makr yfir datlun.
Tekjur samstaedunnar voru einnig yfir deetlun adallega stadgreidsla utsvars sem var 1,8 makr yfir daetlun og adrar
tekjur A-hluta sem voru 1,7 makr yfir datlun.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samstzedu
a timabilinu januar-september 2017 ( i mkr)

Kronan veiktist um

Alverd haskkadi um 1,6% 4 timabilinu
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Fjarmagnslidurinn laetur ekki mikid yfir sér i pessu uppgjori en téluverdar sveiflur attu sér stad innan hans. Alverd
styrktist um 25,4% a timabilinu sem leiddi til 8,8 makr hakkunar a innbyggri alafleidu i raforkusélusamningum.
Krénan veiktist hins vegar um 1,6% a timabilinu og gengistap vegna hennar nam 2,8 makr. Tap af
ahaettuvarnarsamnngum nam 2,2 makr og vaxtagold og verdbaetur ndmu 6,3 makr. | daetlun var gert rad fyrir ad
fjarmagnslidir yrdu neikvaedir um 5,6 makr en voru neikvaedir um 0,6 makr.




2.2 Efnahagur samstaedu

Make Eignir samstaedu

600

500

400

300

200

100

0 T

2013 2014 2015 2016 201709
™ Fasteignir W Veitukerfi
I Fjarfestingaeignir © Adrir fastafjarmunir
B Ahzttufjarmunir og langtima krofur ® Handbaert fé
= Adrir veltufjarmunir

Vakr Eigio fé og skuldir samstaedu

600

500

400

300

200

100

O T T T T 1
2013 2014 2015 2016 201709
mEigidfé 1 Skuldbindingar  m Langtimaskuldir = Adrar skammtimaskuldir




vakr  Laust fé A-hluta, Félagsbustada og OR

60

50

40

30

20

10

30.9.2017

mHandbzert fé  ®m Bundnar bankakinnsteedur 13 Oddregin veltildn

2.3 Sjodstreymi samstaedu

Sj6dsteymi samstaedu jantar-september 2017 (mkr)
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Handbeert fé i arsbyrjun nam 26,6 makr. Veltufé fra rekstri nam a timabilinu um 30,5 makr, fjarfestingar ad
fradregnum gatnagerdargjoldum namu 16 makr. bessar hreyfingar skyra ad mestu um 14,1 makr haekkun
handbeers fjar 8 timabilinu. Handbaert fé var aukid sérstaklega med teeplega 5 makr lantéku A-hluta til ad tryggja
fjarmognun & uppgjori & 14-15 makr lifeyrisskuldbindingum vid Bru lifeyrissj6d sem kemur til framkveemda fyrir
arslok.




Veltufé fra rekstri og brutto fjarfestingar
samstadu januar-september, % af tekjum
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Veltufé fra rekstri gefur visbendingu um hversu hatt hlutfall af rekstrartekjum er til radstofunar fyrir afborganir
skulda og skuldbindinga og til fjarfestinga. bPvi haerra sem petta hlutfall er pvi meiri er geta fyrirtaekis til ad vaxtar
og vidhalds eigna. Miklar greidsluskuldbindingar og fjarfestingarporf samstaedunnar kalla @ hatt hlutfall veltufjar
frd rekstri af tekjum. Préun pessa hlutfalls er sterk og i samraemi vid parfir samstaedunnar.

Greidslugeta samstaedu i lok 3ja arsfjordungs
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Greidslugeta samstaedunnar til ad standa undir afborgunum lana og framlagi vegna lifeyrisskuldbindinga er lyst
med pvi ad bera pessar greidsluskuldbindingar saman vid veltufé fra rekstri. Myndin synir ad samstaedan hefur &
bessu ari aukid fjarhagslegan styrk sinn til ad standa undir pessum skuldbindingum.




Eftirfarandi kennitolur lysa fjarhagslegri stodu samstaedu Reykjavikurborgar midad vid timabilid jandar-september
sidastlidin 5 ar’.

Samstda 201309 2014 09 201509 2016 09  2017_09

Eiginfjarhlutfall 36,2% 41,8% 42,0% 44,7% 46,3%

Ardsemi eigin fjar 6,5% 7,7% -1,5% 10,4% 11,2%

Veltufjarhlutfall 1,05 1,14 0,96 1,13 1,15
Langtimaskuldir/eigid fé 143,5% 111,8% 104,7% 87,6% 76,5%
Uppgreidslutimi 9 10 8 7 5

Veltufé fra rekstri/rekstrartekjum 23,6% 20,0% 21,2% 22,2% 24,3%
Framlegd (EBITDA) / rekstrartekjum 26,9% 24,1% 16,4% 23,6% 23,6%

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

Spenna i hagkerfinu og dvenju hagsteedar ytri adsteedur hafa aukid verulega hagsveiflutengdar tekjur (s.s. Gtsvar og
fasteignagjold) og dregid ur akvednum atgjoldum (s.s. fjarhagsadstod og verdlagsahrif annarra utgjalda), dregid enn frekar
ur atvinnuleysi, haekkad fasteignaverd sem leitt hefur til umtalsverdra matsbreytinga fjarfestingaeigna Félagsbustada.
Hluti af pessu efnahagsastandi er sterkt gengi islensku kronunnar, 1ag verdbdlga og vaxandi kaupmattur. Einnig hefur
alverd verid haekkandi @ timabilinu sem hefur talsverd ahrif a uppgjor Orkuveitunnar.

Nettd gjold vegna fjarmagnslidar voru 554 mkr eda um 5,1 makr undir datlun sem einkum matti rekja til hagsteedra
markadsadstaedna og alafleida.

Azetladar fjarhaedir vegna afallinna og framtidarskuldbindinga vid A-deild Briar lifeyrissjods pr. 31.05.2017 hafa mikil dhrif
a rekstur, efnahag og sjodstreymi.

Abendingar Fjarmalaskrifstofu:

Veltufé fra rekstri i hlutfalli af tekjum var 24,3%. Mikilveegt er ad veltufé fra rekstri verdi afram sterkt vid rikjandi
efnahagsadsteedur og ad pad styrkist enn frekar ef spennan i hagkerfinu heldur afram ad aukast til ad studla ad
stodugleika i rekstri borgarinnar yfir hagsveifluna og skapa svigrium til ad maeta ahrifum nidursveiflu sidar meir.

Hafa ber i huga ad margar hagstaerdir voru dvenju hagstaedar a sidasta ari og pad sem af er pessu ari en ymis merki eru
um ad breytingar geti verid framundan.

> Sja lysingar 4 kennitélum i vidauka 1. Fjarhaedir fyrri ara i kennitélum og myndum taka mid af Gtgefnum arshlutareikningum
fyrri dra. beim er pvi ekki breytt pé fjarheedum samanburdarars i arshlutareikningi sé breytt.
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Adrir dhugaverdir maelikvardar samstaedu
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3. A-hluti

3.1 Rekstur A-hluta

Rekstrarnidurstada A-hluta januar-september(mkr)
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Rekstrarnidurstada A-hluta var jakveed um 1,4 makr sem var 846 mkr verri nidurstada en azetlad var.
Rekstrarnidurstadan an lifeyrisskuldbindingar nam 10,5 makr en gjaldfaersla vegna lifeyrisskuldbindingar vegna
uppgjors vid Bru lifeyrissjod og LsRb var aukin um 4,7 makr yfir deetlun sem rekja ma til asetladrar gjaldfaerslu
vegna uppgjors vid Bru lifeyrissjod vegna breytinga a ldgum um LSR®

Grunnreksturinn, p.e. rekstrarnidurstada fyrir fijarmagnslidi og afskriftir, skiladi 5,7 makr i afgang sem var um 0,5

makr undir aaetlun.

Tekjur: Skatttekjur voru 63,9 makr eda 2,1 makr yfir daetlun,
par af var stadgreidsla ttsvars 1,8 makr yfir daetlun. Tekjur fra
Jofnunarsjédi namu 5,3 makr og voru 350 mkr yfir daetlun sem | 20000 -
einkum ma rekja til hlutdeildar i bankaskatti ad fjarhaed 208 |80.000 -
mkr sem ekki var dzetlad fyrir. Af 68rum tekjum vegur pyngst |70.000 -
hagnadur af s6lu fasteigna og byggingarréttar sem var 485 mkr | 0.000 -

yfir daetlun.
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Gjold: Laun ndmu 41,6 makr og um 709 mkr undir
fjarheimildum. Annar rekstrarkostnadur nam 27 makr og
var um 661 mkr yfir fjarheimildum. Gjaldfaersla
lifeyrisskuldbindingar nam 9,1 makr og var 4,7 makr yfir
azetlun.

® Sja nanari umfjollun i greinargerd fagsvida med arshlutauppgjori bls. 20
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Rekstrarnidurstada A-hluta jandar-september 2017

og fravik fra azetlun med vidaukum (mkr)
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Nidurstada A-hluta um 0,8 makr verri en daetlad var i endurskodadri fjarhagsaaetlun. bar vegur pyngs gjaldfaersla
lifeyrisskuldbindingar sem nam 9,1 makr og var 4,7 makr yfir daetlun. Stadgreidsla Utsvars sem var 1,8 makr haerri
aeetlun gerdi rad fyrir. Framlog fra Jofnunarsjédi voru 350 mkr yfir dzetlun, par af 208 mkr vegna uppgjors 4
bankaskatti. Sala fastafjdrmuna og sala byggingaréttar var 485 mkr yfir datlun.

Préun tekna og gjalda a fostu verdlagi januar-september, %
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Arin 2014 jukust gjold & fostu verdlagi talsvert umfram tekjur 4 fostu verdlagi og langtima ibGapréun. Tekjur &
fostu verdlagi jukust umfram gjold a fostu verdlagi 2016 og pad sem af er 2017.
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Rekstur malaflokkanna

Rekstur malaflokka

Nidurstada Aztlun

(i mkr) jan-sept 2017 jan-sept 2017
Framlog til B-hluta 2.131 2.118
iTR 5.580 5.635
MOF 3.348 3.439
RHS 2.194 2.356
SFS 33.487 34.060
USK 4.303 4911
VEL an bundinna lida 14.160 13.663
ONN an lifeyrisskuldb. 1.173 1.566
Bundnir lidir 2.185 2.696

-13
54
91

162

572
608
-497
393
512

0,6%
-1,0%
-2,6%
-6,9%
-1,7%

-12,4%

3,6%
-25,1%
-19,0%

Rekstur malaflokka Adalsj6ds an lifeyrisskuldbindingar var 1.882 mkr innan fjarheimilda a fyrstu niu manudi arsins
en Velferdarsvid er yfir fjarheimildum an bundinna lida.

3.2 Efnahagur A-hluta

Makr Eignir A-hluta
200
180 14
25
160 14
10 9 12
140
o Ea
.
25 23 24
100 22 23
80
60
40
20
U T T T T
2013 2014 2015 2016 201709
1 Fasteignir Adrir fastafjarmunir
= Ahzttufjarmunir og langtima kréfur = Handbeert fé
Adrir veltufjarmunir
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Makr Eigio fé og skuldir A-hluta
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3.3 Sjodstreymi A-hluta

Sjodsteymi A-hluta januar-september 2017 (mkr)
6.425 -1.675 -
- 24.871
2.604 7.122 \ __ _.
. - -263
11.961 ‘ ‘ 4.237 Afborganir Adrar
= -- - langtima lana hreyfingar
Breytingar 4 Br. langtima- Lantaka ogleiguskulda
rekstrart. - krafna
eignum og Fjarfestingar Greidd
skuldum ad fradregnum gatnagerdar-
8.678 seldum eignum  gjold og
T bygginga-
Veltufé réttur
fra rekstri
Handbaert Handbaert fé
fé i arsbyrjun i lok timabils

Handbeaert fé i arsbyrjun nam um 8,6 makr. Aukningu handbaers fjar & arinu ma ad mestu skyra med 12 makr
aukningu veltufjar frd rekstri. Fjarfestingum er meett med ldntoku asamt gatnagerdargjoldum og solu
byggingarréttar.

Veltufé fra rekstri jantar-september, % af tekjum

o 14,4%
15% - . ) o A%
14% | Markmid 2018:10,2%
13% -
12% -
11%
10% -7 Tgee, T TTTTTTTTTTTTTTTE T T T T T T

0, -
Z;z | 7,4% 7,4%
7% -
6% -
5% -|
4% -
3% -
2% |
1% -
0% T T T 1

2013 2014 2015 2016 2017

Vid milliuppgjor dranna 2013-2015 var ljést ad veltufé fra rekstri var komid ad haettumorkum og mikilveegt ad
koma pvi sem fyrst ndleegt 9% hlutfalli af tekjum sem atla md ad sé naudsynlegt i ljdsi greidsluskuldbindinga og
fjarfestingaparfar vid venjulegar efnahagsadsteedur. Vegna vaxandi spennu var markid sett 4 10,2% hlutfall a arinu
2018. Nu i lok september 2017 er hlutfallid komid i 14,4% en spenna i hagkerfinu er enn mikil og mikilveegt ad
halda pessu hlutfalli hdu. Athygli er vakin a@ Utkomuspa arins 2017 sem fylgir frumvarpi ad fjarhagsaaetlun en er
gert rad fyrir ad veltufé fra rekstri i hlutfalli af tekjum nemi 10,8% i arslok ef ahrif uppgjorsins vid Bru lifeyrissjod
eru fratalin.
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Veltufé fra rekstri og brutto fjarfestingar
januar-september, % af tekjum

Markmid 2018 um
veltufé fra rekstri

2013

2014

2015

2016

2017

—&-Veltufé fré rekstri, % af tekjum —e—=Brutto fjarfesting, % af tekjum

20.000
18.000
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0

Fjarmégnun fjarfestinga og lifeyris-
framlaga A-hluta jandar-september (MmKr) —— e tusé fra rekstri

[ IFjarfestingatekjur

—e-—Fjarfesting + lifeyrisframlag til LsRb

5.860

6.644 8.118 3.904 //'*10.285
6.023 ' —@r=%5.116
= 1.728 2.055 11.961

7.820
5.181 4573 4921
I 1

2013 2014 2015 2016 2017

Fjamognun A-hluta og greidslugetu gagnvart fjarfestingum og framlagi vegna lifeyrisskuldbindinga hja LsRb er lyst
med pvi ad bera pessar greidsluskuldbindingar saman vid veltufé fra rekstri og fjarfestingatekjur. Arin 2013-2015
reyndist naudsynlegt ad brda fjarmognunina med fjarfestingatekjum en pegar a fyrstu niu manudum arsins 2016
sté0 veltufé fra rekstri undir peim. Myndin synir ad A-hlutinn hefur & pessu ari aukid fjarhagslegan styrk sinn
verulega til ad standa undir pessum skuldbindingum og afborgunum lana.
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Eftirfarandi kennitolur lysa fjdrhagslegri stodu A-hluta midad vid timabilid jandar-september sl. 4 ar:*

A-hluti 2014 09 201509 201609  2017_09

Eiginfiarhlutfall 57,7% 50,3% 46,6% 41,0%

Ardsemi eigin fjar -0,6% -12,9% 1,9% 2,5%

Veltufjarhlutfall 1,40 1,34 1,50 1,16
Langtimaskuldir/eigid fé 42,1% 50,1% 54,9% 59,0%
Uppgreidslutimi 6 6 4 3

Veltufé fra rekstri/rekstrartekjum 7,4% 7,4% 10,6% 14,4%
Framlegd (EBITDA) / rekstrartekjum 4,2% -6,9% 6,8% 6,8%

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

GO66ur arangur nadist i rekstri svidanna & timabilinu. Oll svidin voru innan fjarheimilda ef fra er talid Velferdarsvid an
bundinna lida og framlog til Straetd.

Spenna joékst & vinnumarkadi a timabilinu sem skapadi hagsteedar adstadur pegar horft er til hagsveiflutengdra tekna og
utgjalda. Nettd utsvarstekjur voru 2.010 mkr umfram azetlun, framlog fra J6fnunarsjodi vegna hlutdeildar i bankaskatti
voru 208 makr sem ekki var gert rad fyrir i deetlun og framlog Jofnunarsjods vegna malefna fatlads folks voru 210 mkr yfir
dzetlun sem einkum ma rekja til haerri Gtsvarstekna sveitarfélaga. Utgjold vegna fjarhagsadstodar voru 324 mkr undir
dzetlun og sérstakur hdsnaedisstudningur var 187 mkr legri en dzetlad var.

Tekjur af s6lu fasteigna og byggingaréttar var 485 mkr yfir aaetlun.

Nettd gjold vegna fjarmagnslidar voru 241 mkr undir dzetlun sem einkum matti rekja til hagstaedra markadsadstaedna,
aukinna tekna af ardi og haerri stédu handbaers fjar 4 timabilinu.

Abendingar Fjarmalaskrifstofu:

Veltufé fra rekstri i hlutfalli af tekjum var 14,4%. Mikilveegt er ad veltufé fra rekstri verdi afram sterkt vid rikjandi
efnahagsadsteedur og ad pad styrkist enn frekar ef spenna a vinnu- og fasteignamarkadi heldur afram ad aukast til ad
studla ad stodugleika i rekstri borgarinnar yfir hagsveifluna og skapa svigridm til ad maeta ahrifum nidursveiflu sidar meir.
Eins er mikilvaegt ad riflegur afgangur verdi af rekstri A-hluta.

Halli @ rekstri malaflokks vegna fatlads félks nam 1.650 mkr eda 32% af tekjum vegna malaflokksins. Er pa samantekin
pjonusta Velferdarsvids vid fatlada a grundvelli yfirfeerslunnar, pjonusta Velferdarsvids vegna notendastyrdar
persénulegrar adstodar, pjénusta Skéla- og fristundasvids vegna lengdrar vidveru fatladra barna og pjénusta iprétta- og
témstundasvids vid fotlud ungmenni a vegum Hins hussins.

Rekstrarnidurstada Velferdarsvids an bundinna lida var 497 mkr yfir fjarheimildum eda 3,6%. Fravik i rekstri
Velferdarsvids sem ad mestu ma rekja til vistunarpjéonustu barna med alvarlegar proska- og gedraskanir 237 mkr yfir
fjdrheimildum, vistgreidslur Barnaverndar sem var 122 mkr yfir fjdrheimildum og til fer6apjénustu fatladra sem var 78 mkr
yfir fjarheimildum. Samkvaemt nidurstodu endurskodunar 4 malaflokk fatladarda attu ad fara fram samningavidraedur
milli rikis og sveitarfélaga um fjarmognun & pessu lid. Velferdarsvid telur ad pessi pjénustua sem er a abyrgd rikisins kosti
530 mkr arid 2017. Gera verdur krofu um ad Velferdarraduneytid greidi Reykjavikurborg mismuninn & 530 mkr og pess
framlags sem Jofnunarsjodur veitti vegna pessara Urreeda en fjarhaedir liggja ekki fyrir fra Jofnunarsjédi um pad.

Mikilveegt er ad klara samninga vid rikid um pau atridi sem tengjast malefnum fatlads fdlks en voru skilin eftir vid
endurskodun a fjarmognun malaflokksins & sidasta ari, pad er NPA, lengd vidvera og pjonusta vid born med alvarlegar
proska- og gedraskanir.

Fravik i rekstri Velferdarsvids voru einkum vegna vistunarpjénustu barna med alvarlegar proska- og gedraskanir sem var
237 mkr yfir fiarheimildum. [ fjdrhagsaeetlun er gert rad fyrir ad tekjur fra riki vegna pjénustu vid born med proska- og
gedraskanir nemi alls 180 mkr a timabilinu.

Hallarekstur hjakrunarheimila nam 201 mkr & timabilinu janudar- september 2017. Daggjold rikisins vegna
hjakrunarheimila mida vid ad rikid hafi fjdrmagnad 85% fjarfestingaltgjalda en Reykjavikurborg fjarmagnadi sjalf
Droplaugastadi og a pvi krofu um leidréttingu a daggjoldum. Mikilveegt er ad tryggja fulla fjarmognun a rekstrinum.

{ jantar 2017 var greidd eingreidsla vegna kjarasamninga vid grunnskdélakennara sem tilheyrdi arinu 2016 og midadist vid
starfshlutfall og starfstima i desember 2016. Kostnadur vegna pessa 306 mkr var gjaldfaerdur i jantar 2017 en azetlad
hafdi verid fyrir greidslunum a arinu 2016.

4Sjé\ lysingar & kennitolum i vidauka 1. Fjarhaedir fyrri ara i kennitdlum og myndum taka mid af utgefnum arshlutareikningum fyrri dra. beim er pvi ekki breytt pé fjarhaedum
samanburdarars i arshlutareikningi sé breytt.
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Med setningu laga nr. 127/2016 var l6gum um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins breytt og tekur pessi lagabreyting einnig til
Bruar lifeyrissj6ds. Breyttar sampykktir Braar fela pad i sér ad fra og med 1. juni 2017 er m.a. réttindadvinnslu A-deildar
Bruar breytt ur jafnri réttindaavinnslu yfir i aldurstengda réttindadvinnslu, almennur lifeyristokualdur haekkadur ur 65 ara
i 67 ara og moétframlag launagreidenda leekkad ur 12% i 11,5%. Réttindi peirra sem byrjadir eru a lifeyri pann 1. juani 2017
og peirra sem verda 60 ara a sama tima verda ekki skert eda aukin pd svo til skerdingar eda réttindaaukningar komi hja
68rum sjédfélogum. Ahrif pessara breytingar eru m.a. ad borgarsjédur parf ad greida til Brdar lifeyrissjéds allar afallnar
lifeyrisskuldbindingar i A-deild sjodsins vegna sjodfélaga m.v. 31. mai 2017 og azetlud framlog i lifeyrisaukasjod og
varudarsjod vegna somu sjodfélaga, vegna daetlads mismunar & réttindaavinnslu og idgjaldagreidsina til
framtidar. Aaetlad er ad uppgjor lifeyrissjédsins pr. 31.5.2017 liggi fyrir fyrir arslok 2017, ba fyrst liggur fyrir hvada
fjarhaed Reykjavikurborg mun purfa ad greida lifeyrissjodnum vegna pessara breytinga. A arinu 2017 hefur borgin verid
ad auka handbaert fé til ad geta stadid vid veentanlegar greidslur vegna pessa.
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Adrir dhugaverdir maelikvardar A-hluta

m Veltufjdrhlutfall

2014

m Veltufé fra rekstri/rekstrartekjum

Rekstrarnidurstada fyrir fjdrmagnslidi Ardsemi eigin fjar A-hluti Framlegd/rekstrartekjur
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3.1 Fjarmagnsliour A-hluta

Fjarmagnslidur A-hluta 2017 (i mkr) Raun Aztlun Fravik
Avéxtun verdbréfa og handbaers fijar 526 239 286
Vaxtatekjur af skatttekjum 67 38 29

Adrar vaxtatekjur 99 72 27

Vaxta-ogverdb. tekjur fra B-hluta 502 573 -71
Drattarvaxtatekjur 70 90 -20

Tekjur af dbyrgdargjaldi 538 629 -90

Ardur 376 284 92

Fjarmunatekjur samtals 2.178 1.926 252

Vaxta ogverdbdtagjold -2.093 -2.129 35

Azetlud afallin vxtgj. v.uppgj. vid Bru Isj. 587 0 587
Drattarvaxtagjold -2 0 -2
Fjarmagnstekjuskattur -226 -179 -46
Lantdkukostnadur -38 -39 1

Fjarmagnsgjold samtals -2.946 -2.347 -599

Samtals -768 -421 -346

Fjarmagnslidur A-hluta samanstendur af

fjarmagnslid Adalsjods og Eignasjods

Fjarmagnslidur A-hluta var & timabilinu
neikvaedur um 768 mkr en aaetlun gerdi rad fyrir ad
hann yrdi neikvaedur um 421 mkr. Nidurstada
fjarmagnslidar A-hluta var pvi 346 mkr verri en
aaetlanir gerdu rad fyrir.

Markadsadsteedur voru hagstaedari en atlun gerdi
rad fyrir baedi vegna laegri verdbdlgu og betri
avoxtunar &  skuldabréfamarkadi. Stada &
handbaeru fé hefur einnig verid haerri en azetlanir
gerdu rad fyrir. Gjaldfersla vegna aaetladra
afallinna vaxta vegna uppgjors vid Bru lifeyrissjod
nam 587 mkr. Onnur helstu fravik eru ad
ardgreidslur voru hzaerri en aatlanir gerdu rad fyrir
vegna haerri ardgreidslu fra Faxafléahofnum.

Medalav. a
arsgrv.

30.9.2017

Lausafjarstada (mkr)

Handbazert fé A-hluta i lok september var 24.871 mkr. Fjdrhagsazetlun
gerdi rad fyrir ad stada 4 handbaeru fé yrdi 14.866 mkr i lok september
en fravikin skyrast einna helst af stéru skuldabréfautbodi sem
Reykjavikurborg fér i vegna fyrirhugads uppgjors a lifeyrisskuldbindingu

Innldnibonkum 19.008 |3,95%-4,6%
Skuldabréfasafn 5.860 7,10%
Samtals 24.868

vid lifeyrissjédinn BRU. Einnig hefur handbaert fé fra rekstri verid sterkara en gert var rad fyrir.

Skuldabréfasafn Reykjavikurborgar er i

umsjon islenskra verdbréfa hf. k.

600

Uppsofnud avdxtun handbaersfjar m.v. uppsafnad markmid

Heildarfjarmunir i skuldabréfasafni borgarinnar | se

hja islenskum verdbréfum i lok september
namu 5.860 mkr og nam avoxtun fra aramaétum

400

300

187 mkr eda 7,10% a arsgrundvelli.

200

100

Vid gerd fjarhagsazetlunar Reykjavikurborgar
fyrir arid 2017 var sett fram markmid um ad o -

avoxtun 4@ handbeeru fé skyldi vera 322 mkr 3
arinu 2017. Myndin hér til hlidar synir avoxtun

ottt

4 handbaeru fé, ad fradregnum kostnadi i

samanburdi vid markmid arsins. Markmidi um

avoxtun er skipt jafnt nidur & hvern manud
arsins. Avoxtun handbaers fjar & timabilinu var

ramum 252 mkr yfir markmidi d&rsins sem

skyrist af betri dvoxtun skuldabréfasafns en

gert var rad fyrir auk pess sem medalstada
annars handbeers fjar var heerri & timabilinu en

gert var rad fyrir og par af leidandi dvoxtun
pess pvi heerri i krénutolu.

Handbaert fé A-hluta utan skuldabréfasafn er
dvaxtad & innlansreikningum, PM innldanum og i

Vextir PM innlana

— Styrivextir Si Lausafjarsjodir

Jandar Febriar Mars Apil Mai Jani Juli Agast September
B Uppséfnud dvéxtun B Uppsafnad markmid

Avéxtun & handbzert fé
5,75%
5,25%

\
2,75% \;\\\

—
I —
4,25%
3,75% T T T T T T T 1
Janutar Febrdar Mars April Maf Juni Jali Agust September

Velt

ureikningur

lausafjarsjodum. A medfylgjandi toflu ma sja
samanburdar vid styrivexti Sedlabanka islands.

Stada a kr6fum gagnvart B-hluta (mkr)

Lan til B-hluta fyrirtaekja eru synd i

30.9.2017

Vextir

yfirlit yfir pa avoxtun sem mismunandi avoxtunarleidir eru ad gefa til

Lokagjalddagi

medfylgjandi toflu.

Eigendalantil OR2011 7.805 4,25% 2026
Eigendalantil OR 2013 4.119 3,05% 2028
Samtals 11.924

21



Stada innlendra lana (mkr) Nafnvextir Virkir vextir 30.9.2017 31.12.2016 Lokagjalddagi Ny lan ** Aztlun
Skuldabréf utgefin 1996 - RVK 96 5% 5% 1.031 1.275 2021
Skuldabréf utgefin 2009 - RVK 53 1 4,40% 3,92% 24.414 24.262 2053
Skuldabréf utgefin 2012 - RVK 19 1 1,95% 2,12% 943 1.158 2019
Skuldabréf utgefin 2015 - RVKN 35 1 6,72%* 6,31% 4.207 2.923 2035 1.787
Lan fra Lanasjodi sveitarfélaga 3,30% 3,30% 265 393 2019
Annad 378 447 28
Samtals 31.237 30.458 1.815 3.012
RVK 53 1 { Adalsjédi 4,40% 2,74% 4.098 0 2053 4.106
RVKN 35 1 i Adalsjodi 6,72%* 5,20% 774 0 2035 797
Samtals 4.873 0 4.903 5.000
Samtals Adalsjédur og Eignasjodur 36.110 30.458 6.718 8.012

*overdtryggdir vextir **Soluverd

Skuldabréfaitgafa Reykjavikurborgar er i verdtryggdum skuldabréfaflokki RVK 53 1 og { dverdtryggdum skuldabréfaflokki
RVKN 35 1 sem eru badir skradir i kaupholl. Vidskiptavakt a eftirmarkadi er 8 RVK 53 1 og RVKN 35 1 auk skuldbréfaflokksins
RVK 19 1 (sem er lokadur flokkur) og annast fjorar fjarmalastofnanir pa vakt. Medalvextir verdtryggdrar skuldar Eignasjods
voru 3,84% a timabilinu og medalvextir éverdtryggdrar skuldar Eignasjéds voru 6,14%. Haldin hafa verid 4 atbod til ad
fjarmagna framkvaemdir og i 6llum tilfellum hefur éverdtryggdi flokkurinn RVKN 35 1 verid staekkadur.

Borgarstjorn sampykkti, 6. juni 2017 hakkun a lansfjarasetlun arsins 2017 um 5.000 mkr. vegna fyrirhugads uppgjors a
lifeyrisskuldbindingum borgarinnar vid Bru lifeyrissjéd i tengslum vid breytingar & sampykktum sjédsins.

i juni 2017 var haldid sérstakt Utbod vegna fyrirhugads uppgjérs & lifeyrisskuldbindingunum. | Gtbodinu voru
skuldabréfaflokkarnir RVK 53 1 og RVKN 35 stakkadir samtals um 4.903 mkr. bar sem verid var ad fjarmagna
lifeyrisskuldbindingar eru pessar skuldir faerdar i Adalsjod.

4.1.1 Skulda- og ahaettustyring

Staersta ahaetta sem snyr ad fjdrmagnslid A-hluta er ver8bdlguahaetta. Skuldir borgarinnar eru ad mestu leyti verdtryggdar
og haekka samhlida aukinni verdbdlgu. Reykjavikurborg a einnig verdtryggdar eignir, staerst er eigendalan til Orkuveitunnar
fra arunum 2011 og 2013. Verdtryggdar skuldir eru haerri en verdtryggdar eignir og pvi ber Reykjavikurborg kostnad vegna
aukinnar verdbdlgu. Kostnadurinn hefur verid metinn & um 384 mkr fyrir hvert prdésentustig sem verdbdlga fer umfram
dzetlada verdbolgu i fjarhagsaaetlun.

Lausafjardhaetta er onnur dhaetta sem Reykjavikurborg fylgist vel med. Reglur Reykjavikurborgar um fjarstyringu kveda a um
ad tryggt skuli vera ad Reykjavikurborg eigi dvallt adgengi ad naegu lausu fé til ad standa vid skuldbindingar borgarsjéds og
tekur skuldastyring og avoxtun handbaers fjar mid af pvi. Reykjavikurborg er ekki med neinar virkar lanalinur en hefur adgang
ad yfirdrattarlani ad fjarhaed 3 milljardar, sem hefur ekkert verid nytt 4 timabilinu.
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Vidauki 1: Kennitolur

Arsreikningi er atlad ad veita upplysingar um afkomu stofnana og fyrirtaekja Reykjavikurborgar og um fjarhagslega stodu
peirra.

Med framsetningu 3 kennitdlum ma a samanpjappadan og einfaldan hatt veita upplysingar ur arsreikningi um ardsemi og
fjdrhagsstodu. Kennitolur byggja & peim reikningsskilaadferdum sem notadar eru af vidkomandi adila. petta bydur upp a
marga tulkunarmoguleika. Varhugavert er ad draga of miklar alyktanir af einni kennitolu fyrir eitt tiltekid ar. pzer verdur
yfirleitt ad skoda i samhengi vid adrar mikilvaegar kennitdlur og préun peirra yfir timabil, a.m.k. prju ar. Kennitélur atti lika ad
bera saman vid kennitolur annarra adila i skyldri starfsemi til ad sja paer i edlilegu samhengi. ba er astaeda til ad vara vid pvi
ad sumar kennitolur geta verid viokveemar fyrir breytingum a lagum fjarhaedum.

i pessar skyrslu Fjarmalaskrifstofu er studst vid eftirfarandi kennitélur:

Eiginfjarhlutfall (Equity ratio)

Maelt sem hlutfall eigins fjar & moéti heildarfjdrmagni. Hlutfallid synir fjarhagslegan styrk eda tappol fyrirtaekis. Pad er ekki til
faglega einhlitur maelikvardi a seskilegt eda naudsynlegt eiginfjarhlutfall, hvorki hja sveitarfélogum eda fyrirtaekjum. Almennt
hefur 50% eiginfjarhlutfall sveitarfélags talist dsaettanlegt. Sidan ma velta fyrir sér merkingu eiginfjarhlutfalls hja sveitarfélagi
gagnvart lanadrottnum par sem sveitarfélag getur almennt ekki selt eignir eins og skéla til ad standa skil & skuldum. O8ru mali
gegnir um fyrirtaeki, enda fjarmagna pau gjarnan stdéran hluta af varanlegum rekstrarfjarmunum med lansfé. Eiginfjarhlutfall
peirra skiptir mali gagnvart lanveitendum en mikill munur er & hvad telst asaettanlegt i peim efnum og fer pad m.a. eftir
atvinnugreinum og pvi hvort um fjarmagnsfreka starfsemi er ad raeda. bannig geta fjarmagnsfrek idnfyrirtaeki og
fjarmalastofnanir verid med eiginfjarhlutfall undir 20%. Lita ma @ OR sem fjarmagnsfrekt orkuframleidslufyrirtaeki a
uppbyggingarskeidi med mikla [ansfjarporf sem hefur ahrif & hvernig tulka ber eiginfjarhlutfall samstaedunnar.

Ardsemi eigin fjar (Return on equity ratio)

Melt sem hlutfall rekstrarnidurstédu eftir fjdrmagnslidi 3 méti eigin fé i upphafi ars. Synir getu fyrirtaekis til ad avaxta
fjarmuni sem eru bundnir i pvi. Pad er spurning hvort petta hlutfall er nothaeft sem kennitala fyrir sveitarfélag. pad ber a.m.k.
ad tulka pad varlegai pvi samhengi, sérstaklega vegna pess ad eignir i A-hluta sveitarsj6ds eru metnar samkvaemt
kostnadarverdsreglu. Hér ma hafa i huga ad fjarmagnsvextir 4 skuldabréfum i millividskiptum Adalsj6éds og Eignasjods eru 4%.
Ardsemiskrafa eigin fjar i einkageira er samsett Ur dhaettulausum voxtum asamt dhaettudlagi markadar. Ardsemi eiginfjar
gefur visbendingu um hvort jafnvaegisregla skv. Sveitarstjornarlogum sé uppfylit.

Veltufjarhlutfall (Current ratio)

Malt sem hlutfall veltufjdrmuna @ moti skammtimaskuldum. Synir hzefi fyrirtaekis til ad inna af hendi naudsynlegar greidslur a
naestu télf manudum. Hlutfall innan vid einn gefur visbendingu um ad rekstrareiningin hafi ekki getu til ad standa vid
skammtimaskuldbindingar sinar @ naestu manudum. Pegar horft er til A-hluta sveitarsjéds sem er ad stérum hluta
fjarmagnadur med l6gbundnum skatttekjum, ztti ad gera kréfu um haerra hlutfall en hja fyrirtaekjum, p.e. ad minnsta kosti
1,20 en somu krofu parf ekki ad gera til samstadunnar.

Skuldsetningarhlutfall (Gearing ratio)

Meelt sem hlutfall langtimaskulda @ méti eigin fé. Synir fjarhagslega dhaettu skuldsettra fyrirtaekja. A-hluti sveitarsjods tekur
ekki lan til ad fjarmagna rekstur eda aheettufjarfestingar heldur til ad fjdrmagna naudsynlega uppbyggingu i varanlegum
rekstrarfjarmunum, s.s. skdélum. Su fjarfesting er ekki gerd i hagnadarskyni. bess vegna er mikilvaegt ad A-hluti hafi gott
greidsluhzefi og sterka eiginfjarstodu vegna langtimalana. Langtimaldn eru lykilatridi fyrir uppbyggingu varanlegra
rekstrarfjarmuna i fyrirteekjum og markmidid er ad pau hamarki ardsemi eigin fjar. A uppbyggingarskeidi varanlegra
rekstrarfjarmuna i fiarmagnsfrekum rekstri getur pessi kennitala ordid mjog ha. Fyrirtaeki med hatt skuldsetningarhlutfall eru
vidkveem fyrir hagsveiflum enda purfa pau ad greida af skuldum sinum poétt tekjur laekki eda vextir haekki. Lagt hlutfall eigin
fjar i fyrirtaeki og hatt hlutfall lansfjar synir alltaf dkvedinn fjarhagslegan veikleika.

Skuldaviomid samkvaemt reglugerd um fjarhagsleg viomid og eftirlit med fjarmalum sveitarfélaga (nr.
502/2012)

Skuldavidmid er meaelt sem hlutfall heildarskulda og skuldbindinga af reglulegum tekjum ad teknu tilliti til akvedinna
fradrattarlida sbr. 14. gr. reglugerdar nr. 502/2012. i tilviki Reykjavikurborgar er dregid fra navirdi lifeyrisskuldbindinga sem
azetlad er ad komi til greidslu eftir 15 ar og sidar (sbr. skyringu 44 i arsreikningi) og einnig er hreint veltufé dregid fra ef pad er
jakveett (veltufjarmunir ad fradregnum skammtimaskuldum).

Med akvaedi 64. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélégum almennt skylt ad takmarka skuldir og skuldbindingar
samstadu A- og B-hluta vid 150% af reglulegum tekjum skv. nénari skilgreiningu i reglugerd (nr. 502/2012). Samkvaemt
bradabirgdaakvaedi lll i l6gunum getur sveitarstjérn dkvedid hvort hin nytir sér heimild ad undanskilja veitu- og orkufyrirtaeki
pbegar kemur til mats & fjarhagsstodu sveitarfélagsins skv. 64. gr. & adlogunartima sem er 10 ar fra gildistoku laganna.
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Borgarrdd hefur sampykkt ad nyta sér pessa heimild. Vid utreikning & skuldavidmidi i greinargerdinni er pvi ekki gert rad fyrir
tekjum, skuldum eda skuldbindingum vegna Orkuveitu Reykjavikur.

Framlegd (EBITDA) og veltufjarhlutfoll

Eftirlitsnefnd sveitarfélaga leggur einnig dherslu a kennitolurnar framlegd og veltufé fra rekstri i hlutfalli af rekstrartekjum i
samhengi vid skuldareglu sveitarstjérnarlaga. Ef midad er vid 150% skuldir og skuldbindingar i hlutfalli af tekjum pa parf
veltufé fra rekstri ad vera a.m.k. 7,5% af heildartekjum til ad standa undir samningsbundnum afborgunum langtimalana med
20 dra greidslutima. P34 er i vidmidum Eftirlitsnefndarinnar gert rad fyrir ad fjarfestingar nemi 5% af heildarskuldum og peer
séu fjarmagnadar med [antoku, pannig ad skuldir og skuldbindingar verdi afram 150% af tekjum.

Vaxtapekja (Interest expence coverage ratio)

Vaxtapekja mald sem hlutfall rekstrarhagnadar (EBIT) — m.6.0. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi & méti netto
vaxtagreidslum er oft notud til ad meela haefi fyrirtaekis til greidslu vaxta. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir rekstrarnidurstadan
ekki fyrir vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad vera vel yfir 1 til ad maeta ekki adeins vaxtagreidslum
heldur einnig fjarfestingarporf sem afskriftum er aetlad ad gefa visbendingu um. i fjarmagnsfrekum greinum er jafnvel talid ad
hlutfallid purfi ad vera um 2. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina
vaxtagreidslur fra gengis- og verdbdtalidum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitélunnar.

Vaxtapekja maeld sem hlutfall rekstrarnidurstodu fyrir fjdarmagnslidi, skatta, afborganir og afskriftir (EBITDA) & mdti nettd
vaxtagreidslum er einnig oft notud til ad maela heefi fyrirteekis til greidslu vaxta. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir
rekstrarnidurstadan ekki fyrir vaxtagreidslum. Almennt er litid svo 3 ad petta hlutfall purfi ad talsvert heerra en fyrrnefnd
vaxtapekja enda ekki tekid tillit til fjarfestingarparfar. Varasamt er ad nota pennan melikvarda nema til skodunar &
skammtima samhengi. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina vaxtagreidslur
fra gengis- og verdbotalidum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitélunnar.

Skuldapekja (Debt service coverage ratio)

Skuldapekja meeld sem hlutfall rekstrarhagnadar (EBIT) — m.6.0. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi 8 moti afborgunum og
nettd vaxtagreidslum er oft notud til ad maela greidsluhaefi fyrirtaekis. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir rekstrarnidurstadan
ekki fyrir afborgunum og vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad vera vel yfir 1 til ad maeta ekki adeins
afborgunum og vaxtagreidslum heldur einnig fjarfestingarporf sem afskriftum er atlad ad gefa visbendingu um. |
fjarmagnsfrekum greinum parf haerra hlutfall en ella. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR og Félagsbust6dum
undanskildum er ekki haegt ad adgreina vaxtagreidslur fra gengis- og verdbotalidum en pad getur takmarkad skyringargetu
kennitélunnar.

Skuldapekja mald sem hlutfall rekstrarnidurstédu fyrir fjarmagnslidi, skatta, afborganir og afskriftir (EBITDA) a moti
afborgunum og nettd vaxtagreidslum er einnig oft notud til ad maela greidsluhaefi fyrirtaekis. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir
rekstrarnidurstadan ekki fyrir afborgunum og vaxtagreidslum. Almennt er litid svo & ad petta hlutfall purfi ad talsvert hzerra
en fyrrnefnd skuldapekja enda ekki tekid tillit til fjarfestingarparfar. Varasamt er ad nota pennan maelikvarda nema til
skodunar & skammtima samhengi. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina
vaxtagreidslur fra gengis- og verdbodtalidGum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitélunnar.

FFO maelikvardinn (Funds from operation)

FFO er maelikvardi a veltufé fra rekstri sem skilgreindur hefur verid af Moody‘s og notadur er vid mat & fjarhagsstodu
Orkuveitu Reykjavikur. Hann er reiknadur sem veltufé fra rekstri an vaxta og skatta, ad vidbaettum vaxtatekjum og tekjum af
ardgreidslum, en ad fradregnum gjaldfeerdum voxtum, eignfeerdum voxtum, greidslum vegna annarra fjarmagnslida og
tekjuskatti.

Veltufé fra rekstri i hlutfalli af rekstrartekjum (Working capital provided by operating activities/Total
revenue)

Melt sem hlutfall veltufjar fra rekstri af rekstrartekjum. Kennitalan gefur visbendingu um hversu hatt hlutfall af
rekstrartekjum er til radstéfunar fyrir afborganir skulda og skuldbindinga og til fjarfestinga. bvi haerra sem petta hlutfall er
bvi meiri er geta fyrirtaekis til ad vaxtar og vidhalds eigna.

Uppgreidslutimi langtimaskulda (Downpayment of debt)

Uppgreidslutimi langtimaskulda er reiknadur sem hlutfall af langtimaskuldum og naesta ars afborgun langtimaskulda @ maéti
veltufé fra rekstri. Kennitalan synir hvad fyrirtaekid er lengi ad greida upp skuldir sinar m.v. ad 6llum fjarfestingum veeri heaett
og rekstur vaeri dbreyttur og eetti ad standa undir skuldaskilum.
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Vidauki 2: Lanveitendur A-hluta og samstaedu

Lanveitendur (i mkr) A-hluti Samstzaedan

ABSEK 2.215
Akranesbzer - vikjandi 1an 705
Arion banki 11
Borgarbyggd - vikjandi [an 119
CEB 14.487
Depfa ACS Bank 13.818
Dexia 11.261
EIB 29.404
EURO HYPO 3.487
Faxafléahafnir 206 0
Fjarfestasjédurinn iSH 2.059
Hafnarfjardarbeer 1.488
Handhafabréf STY 24
HR 99 (skuldabréfa utgafa OR) 112
HRV 03 01 (skuldabréfautgafa OR) 338
ibudalanasjédur 27.479
islandsbanki 5.520
Jofnunarsjodur Sveitarfélaga 161 1.010
Landsbankinn 8.660
Lanasjodur sveitafélaga 265 1.576
Lifeyrissjédur starfsmanna sveitafélaga 9.195
Lykill kaupleigusamningur 81
NIB 9.918
OR 05 1 (skuldabréfautgafa OR) 1.482
OR 09 2 (skuldabréfautgafa OR) 10.192
OR090524 (skuldabréfautgafa OR) 1.839
OR090546 (skuldabréfautgafa OR) 9.807
OR011222 (skuldabréfautgafa OR) 506
Skuldabréfautgdfa OR 350
Skuldabréfautgafa Félagsbustada 514
Skuldabréfautgdfa RVK 19 1 943 943
Skuldabréfautgafa RVK 53 01 28.513 28.513
Skuldabréfautgdfa RVK 96 1 1.031 1.031
Skuldabréfautgafa RVKN 35 1 4,981 4,981
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda 11 11
VR lifeyrisskuld 890
Lantaka samstaedu: 36.110 204.023
Leiguskuldir 12.092 12.092

Lantaka og leiguskuldir samstaedu 48.202 216.115




Vidauki 3: Sundurlidun tekna A-hluta

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun tekna A-hluta:

Tekjur (mkr) Raun2017 Aaetlun2017 Fravik %
Utsvar, brutté|  56.284 54.514 1.770 3,2%
FramlagiJofnunarsjéd -7.141 -6.608 -534 8,1%
Skattbr. nidurfeerslur og eftird alagt dtsvar 2.208 1.435 773 53,9%
Utsvar, netté 51.352 49.342 2.010 4,1%
Fasteignaskattur 11.562 11.453 109 0,9%
Lédaleiga 1.021 1.015 7 0,6%

Afskrifadir fasteignaskattar -3 0 -3

Fasteignaskattur, nettd 12.580 12.468 112 0,9%
Samtals skatttekjur 63.932 61.809 2.123 3,4%
Framlag v. pjonustu vid fatlad félk 3.929 3.719 210 5,6%
Jofnunarsjodur sveitarf., onnur framlog 1.353 1.213 140 11,5%
Framlag j6fnunarsj6ds samtals 5.282 4.932 350 7,1%
bjénustutekjur 7.171 6.963 207 3,0%
Eignatekjur 13.878 14.102 -224 -1,6%
Endurgreidslurannarra 2.454 2.143 312 14,5%
Adrar tekjur 4.838 4.392 446 10,2%
S6éluhagnadur (tap)eigna 3.108 2.623 485 18,5%
Millividskipti tekin ut -17.330 -17.819 489 -2,7%
Samtals adrar tekjur 14.119 12.403 1.716 13,8%
Tekjur alls 83.333 79.145 4.188 5,3%

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun a greidslum Reykjavikurborgar til J6fnunarsjods sveitarfélaga og greidslur J6fnunarsjods til
Reykjavikurborgar a mati. bar sem fram kemur ad Reykjavikurborg faer 350 mkr meira en aztlad var og greidir 534 mkr meira

en daetlad var inn i sjédinn:

Greidslur i J6fnunarsj6d Raun2017 Azetlun2017 Fravik %
Hlutd. Jofnunarsj. i stadgreidslu vegna grunnskdla 3.124 2.891 233 8,1%
Hlutdeild J6fnunarsjdds i stadgr. v malefna fatladra 4.017 3.717 300 8,1%
Samtals greidslur i J6fnunarsj6d 7.141 6.608 534 8,1%

Greidslur fra Jofnunarsj6di Raun2017 Aaetlun 2017 Fravik

Framlagvegna malefna fatlads félks 3.929 3.719 210 5,6%
Framlagvegna sérskdla 924 939 -16 -1,7%
Framlagvegna tonlistarskéla 211 206 5 2,2%

Framlagv. bankaskatts 208 0 208 n/a
Annad 10 67 -57 -84,5%
Samtals greidslur fraJ6fnunarsjédi 5.282 4.932 350 7,1%
Netto6 greidslur i Jofnunarsj6d -1.859 -1.676 -184 11,0%




Vidauki 4: Fjarmalastjorn 2017

Hér ad nedan er listi i timar6d yfir mikilveegar fjarhagsakvardanir borgarrads og borgarstjérnar a timabilinu jantar-september
2017

w

14.
15.
16.
17.

18.
19.
20.
21.

22.

23.
24,
25.
26.
27.
28.

29.
30.
31.
32.

33.
34.
35.
36.
37.

Lagt fram manadarlegt rekstraruppgjor A-hluta jan-ndv 2016 i borgarradi 9.2.2017

Tillaga um sampykkt & tilbodum i skuldabréfaitbodi vegna framkvaemda a arinu 2017 sampykkt i borgarradi 9.2.2017
Tillaga ad flutningi @ halla og afgangi hja skdla- og fristundasvidi vegna arsins 2015. R16040105. Sampykkt i borgarradi
7.3.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2017 vegna kjarasamninga sampykkt i borgarstjérn 7.3.2017

Tillaga ad breytingu a vidauka 1 vid reglur um fjarstyringu sampykkt i borgarradi 23.2.2017

Tillaga ad timadaetlun vegna afgreidslu arsreiknings 2016 sampykkt i borgarradi 23.2.2017

Tillaga ad timadaetlun vegna fjarhagsaeetlunar 2018- 2022 sampykkt i borgarradi 23.2.2017

Tillaga ad uthlutun stofnframlaga 2017 sampykkt i borgarradi 9.3.2017

Tillaga ad vidauka vegna innleidingar mannauds- og launakerfis SAP sampykktur i borgarstjorn 21.3.2017

. Tillaga a0 vidauka vid fjarhagsazetlun 2017 vegna kjarasamninga sampykkt i borgarstjorn 21.3.2017
. Tillaga ad abyrgdargjaldi OR &rid 2017 sampykkt i borgarradi 23.3.2017
. Tillaga ad endurgreidsluhlutfalli launagreidenda a greiddum lifeyri hja LsRb sampykkt i borgarradi 23.3.2017

. Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaeetlun 2017 vegna kjarasamninga, tdnlistarskéla og stodpjonustu vid fatlada sampykkt i

borgarstjérn 4.4.2017

Tillaga um sampykkt 4 tilbodum i skuldabréfadtbodi vegna framkvaemda a arinu 2017 sampykkt i borgarradi 7.4.2017
Arsreikningur A-hluta og samstaedu Reykjavikurborgar fyrir arid 2016 sampykktur i borgarstjérn 9.5.2017
bingsalyktunartillaga ad fjarmaladsetlun 2018-2022 (mal nr 402). Umsogn FMS sampykkt i borgarradi 27.4.2017
Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaaetlun 2017 vegna hverfakosninga, Sinfoniuhljomsveitar sampykkt i borgarstjorn
16.5.2017

Tillaga um sampykkt 4 tilbodum i skuldabréfadtbodi vegna framkvaemda a arinu 2017 sampykkt i borgarradi 11.5.2017
Tillaga um endurskodun a tima- og verkaaetlun vegna fjarhagsaaetlunar 2018-2022 sampykkt i borgarradi 18.5.2017
Tillaga um breytingar a styrkjareglum og styrkjahandbdk sampykkt i borgarradi 18.5.2017

Tillaga um framlengingu og endurskodun adalmidlarasamninga i tengslum vid utgafu skuldabréfa Reykjavikurborgar
sampykkt i borgarradi 18.5.2017

Tillaga um vidauka vegna endurskodunar a lansfjarazetlun vegna uppgjors a skuldbindingum hja Bru lifeyrissjodi
sampykkt i borgarstjorn 6.6.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2017 vegna Horpu sampykkt i borgarstjorn 6.6.2017

Tillaga um skuldabréfautbod vegna fjarmégnunar a lifeyrisskuldbindingum sampykkt i borgarradi 1.6.2017

Tillaga um haekkun leiguverds Félagsbustada um 5% fra 1. juli 2017 sampykkt i borgarradi 8.6.2017

Tillégur og greinargerd fyrir velferdarrdd um sérstakan husnaedisstudning sampykktar i borgarradi 8.6.2017

Lagt fram manadaruppgjor A-hluta jan-mars 2017 i borgarrad 15.6.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaeetlun 2017 vegna grunn- og leikskdla og vegna styrks til Knattspyrnufélagsins Vikings
sampykkt i borgarstjorn 20.6.2017

Tillaga ad sampykkt tilboda i skuldabréfaitbodi vegna uppgjors vid Bru lifeyrissjod sampykkt i borgarradi 15.6.2017
Tillaga ad rammadthlutun vegna fjarhagsdzetlunar 2018 sampykkt i borgarradi 29.6.2017

Lagdar fram forsendur fjarhagsaaetlunar 2018 og fimm &ara aaetlunar 2018-2022 i borgarradi 29.6.2017

Tillaga um veitingu stofnframlaga vegna uppbyggingar a félagslegu leiguhusnadi i Reykjavik (fyrri dthlutun 2017)
sampykkt i borgarrad 29.6.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaeetlun 2017 vegna Bilastaedasjéds sampykkt endanlega i borgarradi 6.7.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsazetlun 2017 sampykkt i borgarradi 20.7.2017

Lagt fram manadaruppgjor A-hluta jan -mai 2017 i borgarradi 20.7.2017

Tillaga ad endurskodun & vidauka 2 vid reglur um fjarstyringu sampykkt i borgarrddi 20.7.2017

Tillaga um ad veita OR abyrgd vegna mattdku 700.000 evru styrks fra ESB CarbFix2 verkefnis sampykkt i borgarradi
20.7.2017
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38.
39.

40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49.

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsazetlun 2017 vegna kjarasamninga sampykkt i borgarradi 10.8.2017

Tillégur um afangaskipta uppbyggingaraaetiun i sérstokum hudsnaedisurreedum 2018-2030 sampykktar i borgarradi
24.8.2017

Arshlutauppgjoér samstaedu og A-hluta jantar — juni 2017 stadfest i borgarradi 31.8.2017

Tillaga um fj6lgun félagslegra ibuda sampykkt i borgarradi 31.8.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaaetlun 2017 vegna tilfaersina sampykkt i borgarstjérn 19.9.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaaetlun 2017 vegna endurskodunar 3 fjarfestingarasetlun sampykkt i borgarstjérn 19.9.2017
Tillaga ad timadaatlun vegna skuldabréfautboda haust 2017 sampykkt i borgarradi 14.9.2017

Tillaga um heimild til dtbods @ milliinnheimtu og 16ginnheimtu sampykkt i borgarraddi 21.9.2017

Tillaga ad Endurskodun & innheimtureglum Reykjavikurborgar dsamt verklagsreglum sampykkt i borgarradi 21.9.2017
Tillaga um heimild til skammtimafjarmégnunar sampykkt i borgarradi 28.9.2017

Lagt fram manadaruppgjor A-hluta jan-juli 2017 i borgarradi 28.9.2017

Samkomulag vid ASI vegna lifeyrisméla sampykkt i borgarradi 28.9.2017
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