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Borgarrad

Abyrgd vegna lantéku Orkuveitu Reykjavikur hja Evropska fjarfestingarbankanum (EIB)

Tillaga:

Lagt er til ad borgarrad sampykki i umbodi borgarstjérnar ad veita einfalda og hlutfallslega
abyrgd vegna lantoku Orkuveitu Reykjavikur hja Evropska fjarfestingarbankanum (EIB), sbr.
beidni pess efnis i hjalogdu erindi Orkuveitu Reykjavikur, dags. 10. jini 2016 til eigenda
fyrirteekisins. Er um ad raeda einfalda og hlutfallslega abyrgd Reykjavikurborgar sem er veitt
samkvaemt heimild i 2. mgr. 69. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011. I tilvitnudu erindi kemur
fram ad 4 fundi stjornar Orkuveitu Reykjavikur hinn 23. mai 2016 hafi verid sampykkt
samhljoda svohljodandi tillaga: Stjorn Orkuveitu Reykjavikur (OR) sampykkir lantoku hja
Evrdpska fjarfestingarbankanum (EIB) ad fjarhaed EUR 70 milljonir (c.a. 10 milljardar) og
jafnframt heimild forstjora eda framkvemdastjora fjarmala til ad undirrita 6ll skjol sem
bessi lantaka neer yfir. Lantakan er i samraemi vio sampykkta fjarhagsastlun og er had
sampykki og abyrgd eigenda OR.

Jafnframt er lagt til ad borgarrad sampykki i umbodi borgarstjornar ad veita Birgi Birni
Sigurjonssyni, kt. 200249-2169, fjarmalastjora Reykjavikurborgar, fullt og oOtakmarkad
umbod til pess ad stadfesta fyrir hond Reykjavikurborgar veitingu fyrrnefndrar abyrgdar og
til pess a0 mottaka, undirrita, gefa ut og athenda hvers kyns skjol, fyrirmeli og tilkynningar,
sem tengjast veitingu abyrgdar pessarar.

Greinargera:

Erindi petta var adur sampykkt i borgarradi a fundi 21. desember 2017 en er nu lagt fram ad
nyju til sampykktar vegna dbendingar sem barst fra LOGOS 16gmannspjonustu f.h. Evropska
fjarfestingarbankans til allra eigenda Orkuveitu Reykjavikur um naudsyn pess ad fyrir liggi
formleg stadfesting sveitarstjornar & abyrgo eigenda vegna lantokunnar.

[ 1. mgr. 58. gr. sveitarstjornarlaga, sbr. 1. mgr. 77. gr. sampykktar nr. 715/2013 um stjorn
Reykjavikurborgar og fundarskdp borgarstjornar, er fjallad um fjarstjérnarvald sveitarstjornar
og kvedio 4 um ad einvordungu sveitarstjorn geti tekid akvardanir um malefni sem varda
verulega fjarmal borgarinnar. Samkvaemt 5. télulid i badum tilvitnudum akvaedum falla
abyrgoir sem veittar eru af halfu borgarinnar undir slik malefni.

Samkvamt 5. mgr. 35. gr. sveitarstjornarlaga, sbr. 4. mgr. 8. gr. sampykktar nr. 715/2013 um
stjorn  Reykjavikurborgar og fundarskép borgarstjérnar, er byggdaradi heimil
fullnadarakvordun mala sem eigi varda verulega fjarhag sveitarsjods eda stofnana hans, enda
s¢ eigi agreiningur innan radsins eda vi0 framkvaemdastjora um akvordunina. Par segir
jafnframt a0 & medan sveitarstjorn er i sumarleyfi pa fari byggdarad med somu heimildir og



sveitarstjorn hafi ella.

A fundi borgarstjornar 19. juni 2018 var sampykkt ad fella nidur reglulega
borgarstjoérnarfundi 1 juli og aglust og borgarradi falid, med bréfi skrifstofu borgarstjornar,
dags. 23. juni 2018, ad fara med heimildir borgarstjornar 4 peim tima. Pvi er ljost ad
borgarrdd fer ni med somu heimildir og borgarstjorn i sumarleyfi borgarstjornar, .e.
fullnadardkvorounarvald um einstok malefni, an tillits til pess hvort akvordun lati ad malefni
sem vardar verulega fjarmal sveitarsjods eda stofnana hans.

[ fyrirliggjandi lanssamningi Orkuveitu Reykjavikur vid Evropska fjarfestingarbankann (EIB)
er gert rad fyrir ad bankinn veiti fyrirteekinu allt ad 70 milljéna evra lan fyrir tilteknum
framkvaemdum sem nema ad fjarhad alls 143,7 milljénum evra, pé pannig ad lansfjarhadin
verdi aldrei herri en 50% af heildarkostnadi vegna framkvemdanna. Um er ad rada
framkvemdir vegna virkjana og endurbdta 4 dreifikerfum fyrir heitt vatn og rafmagn. Med
tillogunni fylgir umsdgn fjarmalastjora Reykjavikurborgar, dags. 19. desember 2017, par sem
farid er nanar yfir heimild eigenda Orkuveitu Reykjavikur til ad veita fyrirtekinu abyrgd a
laninu, lanskjor auk annarra atrida. Pa hefur Orkuveita Reykjavikur leitad stadfestingar hja
Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) 4 pvi hvort eigendum fyrirtaekisins sé heimilt ad veita abyrgd
vegna fyrirhugadrar lantoku. Nidurstada peirrar athugunar er si ad ESA gerir ekki
athugasemdir vid ad eigendur veiti Orkuveitu Reykjavikur 100% eigendadbyrgd 4 lani hja
Evropska fjarfestingarbankanum, enda vaeru onnur skilyrdi leidbeinandi reglna ESA um
rikisabyrgdir uppfyllt i malinu, p. 4 m. fullt dbyrgdargjald greitt.

Med hlidsjon af framangreindu er lagt til ad borgarrad sampykki i umbodi borgarstjornar ad
veita Orkuveitu Reykjavikur 40ur nefnda einfalda hlutfallslega abyrgd, dsamt 60rum
eigendum fyrirtaekisins, vegna lantdku hja Evropska fjarfestingarbankanum med heimild 1 2.
mgr. 69. gr. sveitarstjornarlaga.

Dagur B. Eggertsson

Hjalagt:

Erindi stjornar Orkuveitu Reykjavikur, dags. 10. juni 2016.

Fundargerd simafundar meo Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) vegna eigendadbyrgdar 4 1ani fra Evropska
fjarfestingarbankanum (EIB), dags. 14. desember 2017.

Umsdgn fjarmalastjora Reykjavikurborgar, dags. 19. desember 2017.
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Efni: Osk um sampykki fyrir lantdku fra EIB (evropska fjarfestingabankanum).
A fundi stjérnar Orkuveitu Reykjavikur pann 23. mai sl. var m.a. békad:

Logd fram svohljédandi tillaga um lan fra EIB bankanum. Tillsgunni fylgir
greinargerd:

Sti6m Orkuveitu Reykjavikur (OR) sampykkir lantéku hja Evropska
fiarfestingabankanum (EIB) ad fiarhaed EUR 70 milliénir (c.a. 10 milljaroar)
og jafnframt heimild forstjéra eda framkvaemdarstjora fiarméla til ad undirrita
6ll skjél sem pessi lantaka naer yfir. Lantakan er i samraemi vio sampykkla
fjarhagsasetiun og er had sampykki og abyrgd eigenda OR.

Umraedur.
Tillagan sampykkt samhlj6éa.
[ samraemi vid framangreint er ni 6skad sampykkis eigenda vegna abyrgdar peirra 4 laninu.

Meéfylgjandi er greinarger® sG sem 16g8 var fyrir stjorn, asamt minnisbladi
framkvaemdastjora fjarmala um malid, dags. i dag. Er pess 6skad ad erindid verdi tekid fyrir
hja eigendum sem allra fyrst.

Virdingarfyllst,

Elin Smaradéttir, ritari stjornar OR:

Hjalagt:
Tillaga og greinargerd, dags. 23.5.2016, sem 1698 var fyrir stjérn OR.
Minnisblad framkveemdastjéra fjarmala OR, dags. 10. juni 2016.

Orkuveita Reykjavikur
Bagjarnalsi 1 - 110 Reykjavik
Simi - . 516 6100
WWW.Or.i3
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Reykjavik 23. mai 2016

Til stjérnar Orkuveitu Reykjavikur

Tillaga

Stjérn Orkuveitu Reykjavikur (OR) sampykkir l&ntéku hja Evropska fjarfestingabankanum
(EIB) ad fjarhaed EUR 70 milljnum (c.a 10 milljardar) og jafnframt heimild forstjéra eda
framkvaemdarstjéra fjarmala til ad undirrita 61l skjél sem pessi ldntaka naer yfir. Lantakan er i
samrami vid sampykkta fjarhagsaaetlun og er had sampykki og abyrgd eigenda OR

Greinargerd

Samkvaemt fjarhagsazetiun var sampykkt ad fara i fjarmégnun vegna fjarfestinga détturfélaga
dsamt pvi ad stefna ad pvi ad hafa veltufjarhlutfall nalaegt einum sem er i samraemi vid
dhaettustefnu OR og fijdrhagsleg markmid sem sampykkt er af eigendum og stjérn OR. Taflan
fyrir nedan synir fjdrmégnunaraaetiun:

Azetlud fjsrmégnun OR 2015 2016 2017 2018 Samtals
VNV 6.000 3.650 6.500 7.000 23.150
GVT 0 6.000 0 6.000
Samtals 6.000 9.650 6.500 7.000 29.150
Nu pegar fijarmagnad 0 1.030 1.030
Ofjdrmagnad 6.000 8.620 6.500 7.000 28.120

Samkvaemt té6flunni ad ofan 3 eftir ad fjarmagna 14,62 milljarda til rsioka 2016 pegar einnig
er tekid tillit fjArmognunaraaetlunar arsins 2015.

Viradur um lantdku hja EIB hafa stadid yfir i um eitt og halft r og fékkst stadfesting fra
bankanum um ad bankinn hafi sampykkt lantoku fyrir alit ad EUR 70 milljénum og hefur a8ur
verid kynnt i stjérn OR.. Lanid yrdi til 15 dra og einungis vaxtagreidslur fyrstu 4 arin. Haegt
verdur ad draga a lanid naestu 3 arin en mikilvaegt ad draga & hluta naestu 12 manudi. Med
bvi ad fa 15 ara lan fra EIB pé er verid ad lengja i medalliftima lanasafnsins er meira i takt vid
medalliftima eigna hja OR en medalliftimi lana er komin nidur fyrir 6 dr. Kjor a laninu liggja
ekki fyrir en ljost er ad pau verda afar hagkvaem en raett hefur verid um ad vextir verdi
rumlega 1% ef midad er vid vexti & evru. Haegt er ad draga 4 1anid til allt ad priggja draen i
azetlun drsins 2016 er gert rad fyrir ad dregid sé a lanid fyrir 40 milljonir evra.

Til vidbétar vid fjarmoégnun hja EIB var gert rad fyrir ad gefa ut skuldabréf og hefur stjorn
sampykkt ad gefa ut skuldabréf ad fjarhaed 4,5 milljarda, buid er ad gefa ut fyrir 1,03
milljar8a og er stefnt ad frekari reglulegri 4tgafu naestu manudi.

EBP-100-01
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Einnig er verid ad kanna ymsa adra moguleika, t.d. ad endurfjarmagna skuldabréf sem OR gaf
(it med solu & hlut sinum i HS Orku og er i eigu Lifeyrissjod Verslunarmanna. bad er a
gjalddaga i desember 2016.

Virdingafylist, Ingvar Stefansson.

EBP-100-01
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Tilefni fundar Sida
Simafundur med Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) vegna 1(1)
eigendaabyrgdar a lani fra Evropska fjarfestingabankanum (EIB)

Dags. fundar Timi Skjalalykill Nr. fundar

13. desember 2017 13:00-13:30 1
Fundarstjori Fundarritari Svid / eining / malaflokkur Dags. fundarg.
ES ES Fjarmal/logfreedi 14.12.2017
Fundarmenn

Fra OR: Elin Smaradéttir, Asgeir Westergren og Gudmundur Ingvi Sigurdsson, hrl. fra Lex.
Fré& fjarmalardduneyti: Haraldur Steinporsson.
Fra ESA: Vaido Poldoja, Fiorenzo Bovenzi, Gjermund Mathisen og Ketill Einarsson

Lysing

ESA hefur fra janimanudi sl. haft til umfjollunar erindi OR fra par sem 6skad var eftir afstéou
stofnunarinnar til abyrgdar eigenda OR a lani fyrirtaekisins fra EIB. Vaido Poldoja, sem hefur haft
malio til umfjéllunar hja stofnuninni 6skadi med télvuposti pann 11. desember sl eftir simafundi til
ad reeda malid. Sa fundur for fram pann 13. desember 2017 kl. 13:00. bar tilkynntu fulltrGar ESA
ao ekki veeri gerd athugasemd vio 100% abyrgd eigenda & lani fra EIB, sem verid hefur til
umfjéllunar undanfarin misseri, enda veeru skilyrdi um rikisadstod uppfyllt og abyrgdargjald greitt,
eins og gert er i pessu tilviki. Einnig ad ESA muni ekki gefa Ut neina formlega dkvéroun eda
tilkynningu vegna pessa. bad mun fyrst og fremst vera vegna pess ad fulltrdar ESA hoéfou att
simafund beint vid EIB og spurt hvort og pa hvad bankinn pyrfti til stadfestingar & pvi ad stofnunin
gerdi ekki athugasemdir vid lanid, en bankinn sagt ad hann pyrfti ekkert meira en paer
upplysingar sem veittar voru & simafundinum um éformlega afstddu stofnunarinnar.

EBS-420-01
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Umsodgn T A
- Sidalasain Baonuss
Til: Borgarrads 71, des. 20V
Fra: Fjdrmalastjéra L
Efni: Lantaka Orkuveitu Reykjavikur hja EIB it 52 J4 - l_ _

Orkuveita Reykjavikur sendi borgarradi erindi, dags. 10. juni 2016, par sem dskad var eftir ad eigendur
veiti stadfestingu a fullri dbyrgd vegna fyrirhugadrar lantéku Orkuveitu Reykjavikur (OR) hja Evrépska
fjarfestingarbankanum (EIB).  fyrirliggjandi lanasamningi er gert rad fyrir ad EIB veiti OR alit ad 70
milljéna evra lan fyrir tilteknum framkvaemdum sem nema alls 143,7 milljénum evra, p6 pannig ad
lansfjarhaedin verdi aldrei haerri en 50% af heildarkostnadi vegna framkvaemdanna. Um er ad rada
framkvaemdir vegna virkjana og endurbéta a dreifikerfum fyrir heitt vatn og rafmagn.

Heimild eigenda til ad veita dbyrgd

begar upphaflegt erindi barst fra OR var ekki ljést hvort eigendum vaeri heimilt ad veita eigendaabyrgd
samkvaemt leidbeinandi reglum Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) um rikisabyrgdir. OR dkvad ad leita
stadfestingar hjd ESA & pvi ad eigendum vzeri heimilt ad veita eigendaabyrgd vegna aformadrar
lantdku. NG hefur verid farid yfir malid & simafundi 13. desember sl. med fulitrGum ESA,
fjarmalaraduneytis og OR, sja lysingu Gr fundargerd, og vir8ist nidurstadan vera su, samkvamt
upplysingum l6gfraedings i fjarmala- og efnahagsraduneytinu, ad ESA hyggst ekki gera athugasemd vid
ad i pessu tilviki verdi veitt 100% eigendaabyrgd 4 lani EIB til OR pétt hid almenna pak i leidbeinandi
reglum ESA um rikisdbyrg0ir vaeri 80% enda veeru énnur skilyrdi reglnanna uppfyllt, b.d.m. ad fullt
abyrgdargjald veeri greitt.

i fundargerd af pessum fundi segir:

»ESA hefur frd junimanudi sl. haft til umfjélfunar erindi OR frd bar sem dskad var eftir afsté8u stofnunarinnar til 6byrgdar
eigenda OR a lani fyrirtaekisins fré EIB. Vaido Poldaja, sem hefur haft mdlid til umfiéllunar hjg stofnuninni éskadi med
télvupdsti pann 11. desember sl eftir simafundi til ad raeda mdlid. Sa fundur fér fram pann 13. desember 2017 kl. 13:00.
bar tilkynntu fulltriar ESA ad ekki vaeri gerd athugasemd vid 100% dbyrgd eigenda @ léni fra EIB, sem verid hefur til
umfjéllunar undanfarin misseri, enda vaeru skilyrdi um rikisadstod uppfyllt og ébyrgdargjald greitt, eins og gert er i
bessu tilviki. Einnig ad ESA muni ekki gefa ut neina formlega dkvérdun eda tilkynningu vegna pessa. bad mun fyrst og
fremst vera vegna pess ad fulltruar ESA héfdu att simafund beint vid EIB og spurt hvort og pé hvad bankinn pyrfti til
stadfestingar d pvi ad stofnunin gerdi ekki athugasemdir vid Iénid, en bankinn sagt ad hann pyrfti ekkert meira en paer
upplysingar sem veittar voru d simafundinum um déformlega afstédu stofnunarinnar.”

Lanskjor

Fyrirliggjandi lanasamningur vid EIB felur i raun i sér vilyrdi fyrir ldni sem draga ma 4 i premur adrattum
yfir priggja dra timabil. Gjaldmidill hvers adrattar, vaxtavidmid og vaxtakjor, lanstimi og tilhdgun
endurgreidsiu eru hadar tilbodi bankans hverju sinni og bessar upplysingar liggja bvi ekki fyrir fyrr en
vid hvern og einn adratt. Midad vid markadsupplysingar i dag myndu grunnvextir 4 lani i dollurum hja
EIB til 15 dra nema 2,49% og fastir vextir med alagi myndu pvi vera 3,01%. Undanfarid hafa vextir farié
haekkandi 4 alpjédlegum moérkudum og gaetu reynst heerri i sidari adrattum & lantokunni. Pess vegna
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veeri aeskilegt ad hver og einn adrattur yrdi borinn undir eigendur til sampykktar en ekki er gert rad
fyrir pvi i ndverandi fyrirkomulagi.

Til vidbétar vid ofangreinda vexti leggst abyrgdargjald & lantokukostnad OR vegna eigendadbyrgdar.
Abyrgdargjald er greitt arsfiordungslega og fer eftir mati & peirri ivilnum i lanskjorum sem leidir af
abyrgd eigenda. [ ar er gjaldid 0,87% vegna l&na sem fidrmagna verkefni i sérleyfisstarfsemi og 0,58%
vegna lana sem fjdrmagna verkefni i samkeppni. Virkjanaldn eru flokkué sem 10% vegna
sérleyfisstarfsemi og 90% vegna samkeppnisstarfsemi og bera bvi 0,61% abyrgdargjald en 6nnur lan
bera 0,87% abyrgdargjald. | ljési pess ad pad vé pungt i afstédu ESA (sbr. hér ad ofan) ad hluti
undirliggjandi verkefna sem lanid fra EIB fjarmagnar eru vegna sérleyfisstarfsemi OR ma zetla ad EIB
lanid eigi ad bera 0,87% abyrgdargjald. pad myndi pyfa ad virkir vextir lansins yrdu 3,88% ad
dbyrgdargjaldinu vidbaettu.

i ar hefur OR gefid at u.p.b. 6,2 milljarda kréna i skuldabréfum & innlendum markadi, par af 4,8 milljarda
kréna i verdtryggdum flokki til 29 ara. | utbodi i byrjun oktéber sl. seldi OR 500 milljonir kréna ad
nafnverdi i pessum flokki a 3,04% avoxtunarkréfu. Verdtryggdir vextir 8 16ngum lanum hafa farid hratt
laekkandi undanfarid 4 innlendum skuldbréfamarkadi og eru mjog hagstaedir um pessar mundir. |
sidasta utbodi Reykjavikurborgar var bodinn verdtryggdur skuldabréfaflokkur til 15 ara og tilbodum
tekid & krofunni 2,58%. Liklegt er ad OR geti einnig ndd i Gtbodum enn betri kréfu en i Gtbodinu i
oktober sl., sérstaklega med lengri verdtryggda skuldabréfaflokkinn par sem vaxtakirfan er nidur-
hallandi @ innlendum markadi, p.e.a.s. krafa 4 lengri lanum er yfirleitt lzegri en @ styttri lanum hérlendis.
pegar borin eru saman kjorin 4 langa skuldabréfaflokki OR vid kjorin & aformudu EIB lani verdur ad hafa
i huga ad OR flokkurinn er til tvéfalt lengri tima en EIB 1anid en almennt er vaxtakurfan upphallandi 4
erlendum morkudum, p.e.a.s. vextir haekka eftir pvi sem lénstiminn er lengri, vegna vaxandi
ahaettualags. bar ad auki eru fyrrgreind innlend skuldabréf OR gefin Gt én formlegrar abyrgdar eigenda.

Likur eru & ad kjor OR & innlendum skuldabréfamarkadi geetu batnad vid pad ad koma a vidskiptavakt
4 langa verdtryggda skuldabréfaflokki félagsins. Pad eykur seljanleika skuldabréfanna og zetti ad fjolga
mogulegum kaupendum i utbodum. Fjarmalaskrifstofa veitir athygli ad lengst af hefur einungis einn
adili leitad eftir tilbodum i skuldabréf OR i innlendum utbodum en nylega hefur annar adili baest vid
samkveemt upplysingum OR. Hja Reykjavikurborg annast allir vidskiptabankarnir vidskiptavakt og
uthod med skuldabréfaflokka borgarinnar sem hefur reynst afar arangursrikt likt og hjd Lanasjodi
sveitarfélaga. Samkvaemt nyjum upplysingum fra OR er stefnt ad bvi ad taka upp vidskiptavakt a
skuldabréfaflokkum OR sem er jakvaett.

Vextir 4 innlendum markadi virdast um pessar mundir mun hagfelldari en vextir EIB. Vid dakvordun um
toku a nyju lani i erlendum gjaldmidli verdur ad taka gjaldmidladhzattuna med i matid en OR er ekki ad
fullu varid fyrir henni @ medan djafnvaegi er i sjodstreymi félagsins i erlendum gjaldeyri. Gjaldskrar OR
eru ad miklu leyti verdtryggdar og skapa bannig akvedna vérn gagnvart ahrifum islenskrar verdbolgu a
verdtryggd innlend lan. bad er mat fjdrmalaskrifstofu ad vaxtakjor purfi ad vera umtalsvert betri &
erlendu Iani en innlendri fjgrmégnum til ad réttlaeta gjaldmidladhaettuna.

Ojafnvaegi i erlendu sjédstreymi

bratt fyrir sterka fjarhagsstodu OR um pessar mundir eins og flestar kennitélur i 9 manada uppgjori
félagsins syna purfa stjérnendur og eigendur OR ad vera vakandi fyrir vidvarandi 6jafnveegi i
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sj6dstreymi sem birtist i misvaegi milli tekna i erlendum gjaldmidlum & méti greidsluskuldbindingum i
erlendum gjaldmidlum. Ljést er ad OR stendur frammi fyrir miklu Utflaedi erlends gjaldeyris 4 neestu
arum vegna hradrar nidurgreidslu skulda sem er mun meira en paer tekjur sem OR kemur til med ad
afla i erlendum gjaldmidlum. Fra drinu 2019 til 2025 er sjédstreymi i erlendum gjaldeyri neikvaett og
nemur uppsafnad nettd atflaedi erlends gjaldeyris yfir pad timabil ramum 18 milljordum kréna. petta
stafar af pvi hversu stutt erlendu lan OR eru og hversu mikid ésamraemi er milli tekna félagsins og
skulda pess i erlendum gjaldmidlum. betta éjafnvaegi i erlendu sjédstreymi veldur markadsahaettu fyrir
OR.

Lantaka hja EIB i erlendum gjaldmidli dregur ur dhaettu vegna gjaldeyrismisvaegis til skemmri tima sé
andvirdi lansins radstafad inn & 6nnur erlend lan. Huga parf ad frekari skrefum i pessum efnum bar
sem upps6fnud gjaldeyrisporf verdur meiri til lengri tima.

[ eigendastefnu OR er gert rad fyrir ad fyrirtaekid setji sér dhaettustefnu til ad draga eftir pvi sem kostur
er Ur ahrifum ytri fjarhagslegra ahaettupatta a tekjur, pjonustu, eignir og skuldir pess. Su dhzettustefna
liggur fyrir. Jafnframt er i eigendastefnu dkvaedi um ad framkveemdir beri almennt ad fjarmagna i sama
gjaldmidli og veentanlegar tekjur peirra. Ljdst er ad verdi af EIB lantdkunni sem hér er til umfjdllunar
munu erlendar skuldir fyrirtaekisins aukast an pess ad erlendar tekjur aukist 4 méti, svo ad misvaegi i
heildargreidsluflzedi fyrirtaekisins i erlendum gjaldmidlum kemur til med ad aukast ad 6dru dbreyttul.
Rétt er ad benda 4 ad hvorki i eigendastefnu, dheettustefnu né langtimamarkmidum fyrirtzaekisins hefur
verid skilgreint pak 4 erlendar skuldir pess. b3 hafa ekki verid sett markmid um timasett adlégunarferli
ad jafnvaegi i greidsluflaedi i erlendum gjaldmidlum.

A8 mati fjarmalaskrifstofu er mikilvaegt ad slikt vidmid sé skilgreint og ad skerpt sé 4 framangreindu
dkvaedi eigendastefnu um fjarmoégnun framkvaemda, enda er mikilveegt ad fyrirtzekid og
Reykjavikurborg sem eigandi hafi skyra og maelanlega afstédu til pess ad hve miklu leyti skynsamlegt
og edlilegt sé ad fiadrmagna fyrirteekid i erlendum gjaldmidlum.

Pad er mat fjarmdlaskrifstofu ad skynsamlegt sé ad freista pess ad minnka aheettu i greidslufleedi OR
med pvi ad lengja lanstimann i stérum hluta eda 40% af lanasafninu i pad minnsta fram yfir um 8 ar og
breyta peim lanum jafnframt i innlend lan (ISK). Med pessu maéti er unnt ad létta & greidslubyrdi naestu
arin, lengja i medalliftima ldna, minnka endurfjgrmoégnunarahattu, minnka gjaldmidladhaettu og jafna
inn og utflaedi i erlendum myntum fram til arsins 2022. bessar adgerdir myndu ad mati fjarmala-
skrifstofu draga verulega ur dhaettu i greidslufledi og auka pol félagsins gegn &féllum. Samtimis gaeti
ahzetta i efnahag minnka mikid. Fjarmalaskrifstofa maelir med pvi ad gerd verdi aztlun sem fyrst um
pessar radstafanir.

{ pessu samhengi er rétt ad halda til haga ad aformud lantaka OR hja EIB gaeti reynst jakvad ad pvi
marki ad hun lengir i lanasafninu.

Abyrgdir borgarsj6ds & lanum fyrirtaekja i B-hluta

OR hefur nad miklum arangri i laekkun skulda & undanférnum drum. Engu ad sidur namu abyrgdir
borgarsjéds & skuldbindingum fyrirtaekisins um 95,3 milljérdum krona i lok september & pessu ari, en

! Ef dregid er 4 18nid [ dollurum minnkar misvaegi i peim gjaldmidli med Iéntékunni par sem tekjur fyrirtaekisins { dollurum
eru almennt umfram greidslu skulda i dollurum. Eftir stendur ad fyrirtaekid hefur enn miklar skuldir i 6drum gjaldmidlum
{evrum, fronkum, jenum, saenskum krénum og pundum) par sem engar tekjur eru & méti i sama gjaldmidli.
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bzer gaetu verid meiri ef ekki veeri fyrir hagstaeda gengis- og verdbdlgupréun undanfarin misseri.
Borgarsjodur ber jafnframt abyrgd & ymsum skuldbindingum annarra fyrirtaekja i eigu borgarinnar.
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Ad mati fiarmalaskrifstofu er brynt ad skilgreina mérk um umfang abyrgda borgarsj6ds med hlidsjon af
ahaettu i rekstri fyrirtaekja borgarinnar og fjarhagslegu bolmagni borgarsjéds til ad undirgangast
abyrgdirnar. Jafnframt parf ad skilgreina vidbragdsadgerdir sem gripa ma til vid alagsadsteedur. bad er
ennfremur mat fjarmalaskrifstofu a8 mikilvaegt sé ad marka skyra stefnu og betrumbaeta verklagsreglur
borgarinnar um veitingu abyrgda. Fjarmalaskrifstofa hefur unnid drég ad slikri stefnumétun med
drogum ad reglum um veitingu abyrgda borgarsjods & lanum til fyrirtzekja i eigu borgarinnar asamt
drogum ad reglum um abyrgdasjod, sem eetlad er ad auka getu borgarsjods til ad standa undir peim
dbyrgdum sem hann hefur tekist & hendur.

Nidurstada

Samantekid ma zetla ad eigendum OR sé heimilt ad veita 100% abyrgd 4 aformadri lantdku OR hja EIB.
Lenging i erlendum lanum OR er jdkvaett skref.

Vaxtakjor ad vidbaettri gjaldmidladhaettu og abyrgdargjaldi gera pessa l[antoku ekki sérstaklega fysilega
pegar borin eru saman bessi kjor og kjor @ longum verdtryggdum ldnum & innlendum lanamarkadi um
bessar mundir sem ekki gera krofur um sérstaka abyrgd eigenda.

Misvaegi i sjodstreymi OR kallar & lengingu lana og misvaegi i greidsiufizedi i innlendum og erlendum
gjaldmidlum skapar endurfjarmdgnunar- og gjaldmidlaahzettur sem mikilveegt er ad draga ar med pvi
ad lengja i lanasafni OR og fzera allt ad 40% lanasafnsins yfir i islenskar kronur. Hagstaedur innlendur
ldanamarkadur og hatt gengi islenskrar kronu skapa kjoradstedur til bessara breytinga.

Erlendar skuldir Orkuveitu Reykjavikur og abyrgdir borgarsjéds eru enn miklar og kalla & skyra
stefnumdrkun & vettvangi eigenda- og dhaettustefnu OR og hja borgarsjodi vardandi veitingu abyrgda
og ahaettustyringu sem af peim leidir.

Birgir Bjérn Sigurjénsson,
fiagrmdlastjori
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