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Verkefnio

Farpegum Straet6 hefur feekkad téluvert vegna COVID 19 med tilsvarandi leekkun &
tekjum og skertu sjodstreymi.

Vegna pessa 6skadi Straeto eftir ad KPMG geradi fjarmalagreiningu a félaginu. KPMG
hefur i pessu sambandi yfirfarid:

— Uppgjor félagsins fyrir 9 manudi 2020

— Utgdnguspa fyrir arid 2020, par med talid lausafjarhaefar eignir um aramot
— Aeetlun fyrir 2021; rekstur, sjédstreymi og efnahag.

— Skuldbindingar Streeté, p.m.t. um pjénustu & héfudborgarsvaedinu.

— Lykil kennitolur

Byggt & ofangreindu hefur KPMG gert fjarmalagreiningu a Straeté og metid gjaldheefi
og haefni Streeté til ad standa undir skuldbindingum til skamms tima. Auk pess er
alyktad Gt fra naverandi rekstrarforsendum um haefi til ad starfa i samraemi vido
skilgreint hlutverk og stefnu til framtidar.

Tengilidur hjaAKPMG:
Steinpor Palsson
steinthorpalsson@kpmga.is
S: 545 6230/ 616 0200

Fyrirvari

Framkveemd vinnunnar og ahersluatridi eru i samraemi vid samkomulag KPMG og Strzaet6 og byggt & samningi
fré juni 2020. Ekki hefur verid framkvaemd sérstdk kénnun & areidanleika peirra gagna sem byggt er & en midad
er vid ad um traustar heimildir sé ad reeda. KPMG ber ekki abyrgd & ad uppfeera efni og nidurstodur skyrslunnar i
tengslum vid atburdi eda upplysingar sem kunna ad koma sidar fram. KPMG ber enga abyrgd & akvérdunum sem
teknar eru & grundvelli nidurstddu skyrslunnar.
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Helstu nidurstoour

Horfur eru & ad handbeert fé verdi uppurid a fyrsta manudéum 2021.

Straeto gerir rad fyrir ad taka ad lani 400 m.kr. a vormanudum til ad styrkja
sjoostoou, meeta fjaratfaedi vegna fjarfestinga i greidslukerfi og fleyta sér i
gegnum ario.

Aeetlud medal rekstraratgjold Streeté & manudi arid 2021 eru um 760 m.kr. Helstu
Utgjaldalioir manadarlega eru annars vegar laun og tengd gjéld og hins vegar
greioslur til verktaka vegna aksturs. Mikilveegt er ad félagid hafi bord fyrir baru
vardandi handbaert fé, med stdou eda adgengi ad um pad bil 300 m.kr. & hverjum
tima til ad maeta steerstu Utgjaldalioum innan manadar.

Kennitdlur um fjarhagsstdou og greidslugetu hafa farid versnandi & sidustu arum
og horfur til neestu missera eru ekki gédar.

bratt fyrir stéduna virdist ekki veru um ad raeda brot & samningsakvaedum hja
félaginu. Hins vegar ma litio ut af bregda til ad félagid geti ekki sinnt edlilegri
pjonustu sem er ad hluta samningsbundin vid riki og sveitarfélég s.s. um
samgongur & hofudborgarsveedinu.

Midad vio sambeerilegt rekstrarfyrirkomulag er geta til ad sinna vidhaldandi
fiarfestingum takmorkud og langt undir uppsafnadri poérf. Handbaert fé fra rekstri er
mjog takmarkad til ad standa undir miklum lantékum til framtidar.

Akstur hja Streetd er ad halfu eigin akstur og ad halfu i verktoku. Vagnaflot Straet6
er ordin gamall, nyfjarfestingar hafa ekki verid naegjanlega miklar & undanférnum
arum og veruleg uppséfnud porf ef aetlunin er ad sinna akstri med peim heetti sem
verid hefur.

Alyktanir

Ahaetta hja Straeto er téluverd baedi til skamms sem lengri tima.

Veruleg évissa um fargjaldatekjur & naestu misserum vegna préunar 4 COVID og
hve lengi ahrif vara.

porf & ad styrkja fjarhagsstoou, handbeert fé, a allra neestu manudum til ad meeta
tekjufalli.

Veruleg dheetta a rekstrar- og pjénusturéskun vegna aldurs vagna — sem getur
aukio kostnad, skadad imynd og laekkad tekjur.

Vio lantdku eda ny framldg parf ad liggja fyrir syn um framtidar fjarhagslikan, ad
greiosluhaefi sé til stadar.

porf & ad mota skyra stefnu, s.s. vardandi vagna — Gtvistun eda eigin akstur — og
adgerdaaaetlun til ad fylgja henni eftir.
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Rekstur Streeté

9 manada
Arsr.  Arsr.  uppgjér! Utkomu- Aatlun Aztlun
2018 2019 2020} spé& 2020 2021 2022
Tekjur
Fargjold 1952 2.074 1.183 1.503 1.673 2.201
Framlag sveitarfélaga 3.557 3.836 3.097 4.088 4.337 4.337
Framlag rikis 905 887 675 900 900 900
Aksturspjénusta fatladra 1.593 1.731 1.056 1.458 1.636 1.636
Tekjur Utseld pjénusta og adrar tekjur 310 218 183 240 260 260
Samtals fargjaldatekjur og framlog 8.318  8.747 6.194 8.189 8.805 9.334
Gjold
Almenningsvagnar, verksteedi og pvottahis 5.785 5.937 4.504 6.177 6.646 6.646
Samrekstur 738 791 576 801 853 853
Aksturspjonusta fatladra 310 218 1.056 1.458 1.636 1.636
Samtals rekstrarkostnadur 6.833 6.947 6.137 8.435 9.134 9.134
Rekstrarafgangur an afsk. og fjarm. 202 288 58 -246 -329 199
Afskriftir -276 -278 -189 -255 -255 -255
Farmagnstekjur 15 8 1 10 8 8
Harmagnsgjold -63 -54 -50 -60 -70 -70
Rekstrarnidurstada -122 -37 -180 -551 -646 -118

Heimild: Arsreikningar Streeté (2017 og 2018), Gtkomuspa og &zetlanir 2020-2022.

Tekjur

Farpegatekjur Straeto laekkudu tdluvert ario 2020 og er gert rad fyrir ad farpegatekjur
ario 2021 verdi um 80% af tekjum 2019.

— Manadarleg tekjudreifing fyrir 2021 er deetlud fra 36-104% midad vid manadarlega
tekjudreifingu arid 2019.

Gert er rao fyrir ad farpegatekjur 2022 verdi ad grunni til sambeaerilegar og fyrir COVID
en p6 6% heerri en 2019. Asteeda fyrir pessari asetladri haekkun er ad Straetd gerir rad
fyrir ad edlileg aukning i farpegatekjum sé um 3% a milli ara. Aftar i pessari samantekt
er gerd greining & préun handbeers fjar ef farpegatekjur vaxa minna en petta ario
2022.

Adrir tekjulidir eru obreyttir og gert rad fyrir ad peir munu hreyfast med verdlagi.

Mikilvaegir tekjulioir eru fra sveitarfélégum og riki og tengjast pvi ad vidhalda
almenningssamgdngum a héfudborgarsveedinu.

Gjold

Gert er rao fyrir ad gjold haekki milli aranna 2020 og 2021, en fra peim tima er hér gert
rad fyrir ad gjold hreyfast med verdlagi.

Huga parf ad aldurssamsetningu flota pegar verid er ad skoda rekstur vagnanna
sérstaklega med tilliti til vidhalds a naverandi flota.

Ef gert er rao fyrir 6breyttum vagnaflota sem er kominn verulega til ara sinna ma gera
rad fyrir ad vidhald haekki nokkud yfir tima vegna pessara ahaettu sem felst i si
vaxandi aldurssamsetningu flota hja Street6.

Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur arid 2019 var 54 m.kr. og afoorganir namu um 15 m.kr. A arinu
2020 eru vaxtagjold aaetlud 60 m.kr. og afborgun 26 m.kr.

Gert er rag fyrir nyrri lantdku &rid 2021 uppéa 400 m.kr. Vaxtagjéld & arinu 2021 verda
70 m.kr. og afborganir 38 m.kr. aukin lantaka setur pvi meiri prysting a afkomu til ad
standa undir véxtum og afborgununum.



REKSIUN, einanagur, Spostreym

Yfirlit Streeté - byggt & Gtkomuspa 2020 og &eetlun 2021

9manada Utkomu- Aatlun Aetlun

Fjarhaed i m.kr.

2018 2019  uppgjér spa2020 2021 2022
Rekstrarafgangur an afskrifta og fjarmagnslida 202 288 58 -246 -329 199
Rekstrarnidurstada fjarmagnsgjold/tekjur 9 -75 -131 -501 -584 -56
Rekstrarafgangur -123 -37 -180 -551 -646 -118
Egnir T 3619 3710 3680 3088 2840 0
Eigio fé 1.773 1.737 1.557 1.186 540 0
Skuldir 1.845 1.973 2.123 1.903 2.301 0
Veifé frarekstri 183 268 60 238 o1 228|
Handbeert fé fréa rekstri -765 99 329 150 301 228
Fjarfesting -125 -825 -140 -130 -181 0
Ny lan 963 -15 0 0 400 0
Handbeert fé farsbyrjun 926 299 T 377 3t /A 251
Handbeert fé i lok timabils 299 377 558 371 251 441
[Kennitolur T
Eginfjarhlutfall 49% 47% 42% 38% 19%
Framlegd (EBITDA) af tekjum 2,4% 3,3% 0,9% 3,0% -3, 7% 2,1%
Veltufé af tekjum 2,2% 3,1% 1,0% 2,9%  -3,4% 2,4%
Skuldir af tekjum 22% 23% 34% 23% 26%
Skuldsetningarhlutfall 56% 58% 65% 87% 87%
EBIT / tekjum 0,1% -0,9% -2,1% -6,1% -6,6% -0,6%
Handbeert fé / heildarskuldir 0,2 0,2 0,3 0,2 0,1
Veltufjarhlutfall 0,9 1,2 1,1 0,8 0,6
Skuldapekja 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1
Greidslupekja 2,0 4,2 1,0 -2,8 -56,4

Rekstur

COVID hefur veruleg ahrif & rekstur og sjodstreymi vegna samdrattar i fargjaldatekjum
ario 2020 og dvissa tdluverd um proéun naestu misserin.

Arid 2022 er gert rad fyrir ad tekjur vera banar ad na sému préun og var arid 2019 og
ef ekki er gert rad fyrir haekkun gjalda vegna aukins aldurs vagna batnar rekstur um
550 m.kr. milli a&ranna 2021-2022. Fra peim tima er gert rad fyrir 2% tekjuvexti umfram
Utgjaldavexti vegna fjdlgun farpega og rekstur baetist um 45 m.kr. milli ara.

Efnahagur

Taprekstur & arunum 2018-2022 hefur ahrif a eigid fé félagsins og er eiginfjarhlutfall
ad leekka Ur 49% arid 2018 i 19% arid 2021 midad vid aaetlanir hja Streeto.

Sjodstreymi

Veltufé verdur jakveett um 228 m.kr. ario 2022 vegna haekkun tekna milli ara.
Fjarfesting & arunum 2019-2021 er adallega vegna hugbunadar og taeknilausna.
Keyptir voru 2 vagnar ario 2019 en 14 vagnar arid 2018. Ekki voru keyptir vagnar arid
2020 og ekki gert rad fyrir fjarfestingu i nyjum végnum ario 2021.

— Aeetladur kostnadur vid hver vagnakaup er 60-65 m.kr.
— Sjoostreymi fra rekstri takmarkad fyrir miklar fjarfestingar.

— Handbeert i arslok 2021 er aaetlad 250 m.kr. en veeri -150 m.kr. ef ekki veeri fyrir
aeetlada 400 m.kr. lantdku a arinu. Lantakan er 220 m.kr. heerri en fjarfestingar og
afgangur er pvi til ad meeta halla i rekstri. Til vidbétar er mégulega heegt ad lita &
krofur & tengda adila sem igildi lausafjar sem kaemi pa til vidbétar vid deetlada
stddu i arslok 2021 og 2022 sem er aod fjarhaed 88 m.kr.

Gert er rad fyrir ad handbaert haekki um 190 m.kr. arid 2022 sem er vegna haekkun
fargjaldatekna en ekki er gert rad fyrir fjarfestingu eda nyjum lanum.

Kennitolur

Vio skodun a kennitélum Straet6 fyrir lidin ar og fram a vid til skamms tima er ljost ad
ahaetta fer vaxandi, stada félagsins er ad veikjast ar fra ari til ad maeta skuldbindingum
og sinna edlilegri nyfjarfestingu til ad vidhalda pjonustu.
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Handbartfé 2021

Fjarhaed 7 m.kr.

Fjarhaed 7 m.kr.

pPréun 2021

400 - Myndin synir stédu handbaers fjar eftir manudum & arinu 2021 byggt a stodu félagins i
300 4 arslok 2020 samkvaemt utgénguspa fyrir pad ar og svo aeetlun fyrir 2021.
200 A Annars vegar er synd préun an lantélu og hins vegar med lantoku i april 2021 ad
fijarhaed 400 m.kr.
100 | ]
— An lantdlu verdur sjodstada vid nullid i mars og neikvaed i april og i arslok
0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' neikvaed um 150 m.kr.
-100 4 — Med lantoku i april verdur sjodstada jakveed allt arid og jakvaed um 250 m.kr. i lok
-200 A ars.
-300 - Handbeert fé — neemnigreining 2021-2023
1 ? ’ * ° ° ! ° ° 0o 12 1. Tekid er lan fyrir 400 m.kr. arid 2021. O | fiarfesti fyrir ut
AT P, . Tekid er lan fyrir m.kr. &ri . Overulegar fjarfestingar, fyrir utan
——NMed 400 m kr. lantok I —s=— An lantok
© m-Kr-fantord tapr 1 fantoru greidslukerfi, & arunum 2021-2023. Handbeert fé heekkar med auknum tekjum.
. o 2. Tekio er lan fyrir 400 m.kr. &arid 2021. Fjarfest i 4 végnum fyrir 250 m.kr. a
Handbzartfe - n@mnigreining arunum 2021-2023. Handbaert fé helst stodugt og verdur um 170 m.kr.
800 1 3. Engar lantdkur arid 2021. Handbeert fé verdur neikveett. Overulegar fjarfestingar,
600 - fyrir utan greidslukerfi, & arunum 2021-2023. Handbeert fé haekkar med auknum
400 4 tekjum og verdur jakveett ario 2022.
H
200 - — 4. Engar lantokur ario 2021. Handbeert fé verdur neikveett. Fjarfest i 4 vognum fyrir
0 / 250 m.kr. & arunum 2021-2023. Handbeert fé er neikveett a 6llu timabilinu.
|/— T 1
-200 -
-400 -
2020 2021 2022 2023
— 1) Nlv. stada med lanttku 2021 an flarfestingu
—2) Nlv. stada med lantdku 2021 med flarfestingu
—3) Nlv. stada an lanttku 2021 an fjarfestingu
4) Nav. stada an lantoku 2021 med fiarfestingu
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Farfestingar

Fjarhaed i m.kr. 2021 2022 2023 2024
Breyting & handbaeru skv. getlun Straetd -120 190 234 279
Handbeert fé i arslok m.v. daetlun 251 441 675 953
Farfesting i fjérum nyjum vognum 0 -252 -252 -252
Handbeert fé i arslok an fjarfestinga 251 441 423 449
Handbaertfé i arslok meo fjarfestingum 251 189 171 197

Fjarfestingargeta

Ef gert er rao fyrir hoflegri heekkun tekna a neestu arum an pess ad kostnadur haekki,
pratt fyrir vaxandi ahaettu vegna gamals flota, pa litur Gt fyrir ad haegt verdi aod fjarfesta
i um 4 végnum a ari. Eins og fram koma a fyrri sidu er uppsofnud fjarfestingaporf
téluvert umfram pad.

Fjarfesting & arunum 2019-2021 er adallega vegna hugbunadar og taeknilausna.

Keyptir voru 2 vagnar ario 2019 en 14 vagnar arid 2018. Ekki voru keyptir vagnar arid
2020 og ekki gert rad fyrir fjarfestingu i nyjum végnum ario 2021.

— Aeetladur kostnadur vid hver vagnakaup er 60-65 m.kr.
— Sjoostreymi fra rekstri takmarkad fyrir miklar fjarfestingar.

Handbeaert i arslok 2021 er azetlad 250 m.kr. en veeri -150 m.kr. ef ekki veeri fyrir 400
m.kr. lantéku & arinu.

Heegt veeri ad kaupa 4 vagna & ari midad vio medalverd uppa 63 m.kr. og pa er
sjodstada ad haldast a bilinu 170-200 m.kr. & ari.

— Til viobétar er mégulega heegt ad lita & kréfur a tengda adila sem igildi lausafjar
sem kaemi pa til vidbotar vio daetlada stodu i arslok 2021 og 2022 sem er ad
fijarhaed 88 m.kr.

Aukin lantaka til ad flyta fyrir fjarfestingum geeti hugsanlega verio kostur. Vegna pess
hve sjédstreymi fra rekstri er takmarkad verdur ekki séd ad til stadar sé mikio rymi til
ad pjéna auknum lanum.
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Handbartfé - nemnigreining (eftekjur 2021 verda 90% af aztlun)
600
400 -
200 -

0 .
-200 -
-400 -

-600 -
2020

“-‘-‘_-—-‘_*-‘-l———_

Fjarhaed i m.kr.

2021 2022 2023

— 1) Nuv. stada med lantoku 2021 én flarfestingu
—2) NOv. stada med lantdku 2021 med farfestingu
—— 3) Nuv. stada an lantoku 2021 an fjarfestingu

4) Nuv. stada an lantoku 2021 med flarfestingu

Handbaertfé - n@mnigreining (eftekjur 2021 verda 80% af azetlun)
600 -
400 -
200 {

0 \/

T T 1

\\/_____—

-200
-400
600

-800 -
2020

Fjarheed i m.kr.

2021 2022 2023

— 1) NOv. stada med lanttku 2021 an flarfestingu
—2) NOv. stada med lantdku 2021 med flarfestingu
—3) Nav. stada an lantoku 2021 an fjarfestingu

4) Nav. stada an lantoku 2021 med fjarfestingu

broun 2022 — fargjaldatekjur verda 90% af aeetlun

Myndin synir st6du handbeers fjar eftir manudum a arinu 2021 byggt & stédu félagins i
arslok 2020 samkvaemt Utgdnguspa fyrir pad ar og svo aeetlun fyrir 2021. Gert er rad
fyrir ad fargjaldatekjur a arinu 2022 verdi 90% af asetladri stoou og verdi 220 m.kr.
leegri sem hefur neikvaed ahrif & sjodstreymi. Tekjur dbreyttar arid 2023 og 2024.

Farfestingar

Fjarhaed i m.kr. 2021 2022 2023 2024
Breyting & handbeeru skv. aaetlun Straetd -120 -30 234 279
Handbeert fé i &rslok m.v. deetlun 251 221 454 733
Farfesting i fjorum nyjum végnum 0 -252 -252 -252
Handbeert fé i arslok an fjarfestinga 251 221 202 229
Handbeertfé i arslok med fjarfestingum 251 -31 -50 -23

bPréoun 2022 — fargjaldatekjur verda 80% af aeetlun

Myndin synir st6du handbeaers fjar eftir manudum & arinu 2021 byggt & stédu félagins i
arslok 2020 samkveemt atgénguspa fyrir pad ar og svo &eetlun fyrir 2021. Gert er rad
fyrir ad fargjaldatekjur & arinu 2022 verdi 90% af aaetladri stodu og verdi 420 m.kr.
leegri sem hefur neikvaed ahrif & sjodstreymi. Tekjur 6breyttar ario 2023 og 2024.

Farfestingar

Fjarhaed i m.kr. 2021 2022 2023 2024
Breyting & handbeeru skv. aaetlun Straetd -120 -251 234 279
Handbeert fé i arslok m.v. deetlun 251 1 234 513
Farfesting i fjorum nyjum végnum 0 -252 -252 -252
Handbeert fé i arslok an fjarfestinga 251 1 -18 9
Handbeertfé i arslok med fjarfestingum 251 -251 -270 -243
7



Aldursamsetning flota kaliar a miiar 1a

Floti - aldurssamsetning

Elsti vagna i flota Straet6 er fra arinu 2000 en sa nyjasta var keyptur aridé 2019 og er
medalaldur vagna um 9 ar. Uppsodfnud endurnyjunarporf er veruleg.

— Street6 telur edlilegt viomia til lengri tima ad lifaldur verdi ekki haerri en 10 ar og
medalaldur um 5 &r.

— 28 vagnar af 88 voru keyptir fyrir arid 2010, medalaldur peirra vagna er um 16 ar.
Elstu vagnar i flota Straet6 eru fra arinu 2000. Flestir af peim vdgnum sem voru
keyptir fyrir arid 2010 eru fra 2003-2006.

— Mikid af eldri végnum kallar a aukinn fjélda varavagna sem parf ad gripa reglulega
til vegna tidra bilana. Af heildar flota eru 26 varavagnar eda sem nemur 30%. Ad
mati Straetd aetti petta hlutfall ad vera neer 12-15% midad vio edlileg vidmid um
medalaldur.

— Aldursamsetning vagna felur i sér téluverd ahaettu & pjonusturofi eda haekkun a
rekstrarkostnadi vegna aukins vidhalds eda vegna aukinna kaupa & pjénustu.

— A allra naestu &rum geeti purft ad fjiarfesta i mérgum tuga vagna fyrir nokkra
milljarda kréna. Midad vio rekstrarhorfur Straetd hefur félagid ekki burdi til ad fara
i slikar fjarfestingar nema til keemu veruleg framlég fra sveitarfélogum eda hinu
opinbera.

— Effjarfestyrdi i 14 nyjum vdégnum i stad peirra 28 sem eru eldri en 10 ara, yroi
heildarfjarhaed pess 880 m.kr. (m.v. 63 m.kr. kaupverd a vagn).

— Effjarfest yréi i 25 nyjum végnum vegna peirra sem keyptir voru & arunum 2013-
2014 (alls 33 vagnar), yroi heildarfjarhaed pess 1.500 m.kr. (m.v. 63 m.kr.
kaupverd a vagn).

rlestingar eoa aukna tivistun

Kaupar vagna hja Streeté

20
18 Fjoldi vagna keyptir fyrir ario
16 1 2011 voru samtals 28
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Utvistun & akstri

Streeto Utvistar i dag um 50% af akstri til verktaka. Ef 4kvedid verdur ad auka pad
hlutfall veeri heegt ad draga verulega Ur eda jafnvel sleppa fjarfestingu i nyjum
végnum.

Vid aukna Gtvistun leekkar rekstrarkostnadur vegna eigin aksturs en & moti heekkar
adkeyptur akstur. Midad vid fyrri greiningar geeti falist i pvi avinningur ad Gtvista akstri
i auknum meeli m.a. par sem komist yréi hja verulegri fjarbindingu i nyjum végnum.



SJ00SIreymi og handbeert ie

Méanadarleg dreifing rekstrartekna og gjalda Sjodstreymi og fost utgjold
1.000 - Tekju- og utgjaldadreifing hja Straeté er nokkud j6fn milli manada fyrir utan uppsveiflu i
tekjum & haustin pegar skoélarnir fara i gang.
750 B
Aeetlun fyrir 2021 gerir rad fyrir ad sjédstreymi vegna rekstrar verdi nettd neikvaett um
500 rimar 300 m.kr. yfir arid. Ad medaltali & manudi verdi tekjur um 734 m.kr. og Gtgjold
S 250 um 761 m.kr.
E 0 Innan manada eru staerstu utgjaldalidirnir greidslur til verktaka, um 270 m.kr. & manudi
x@ og laun svipud fjarheed. bessir lidir koma pé ekki upp a sama tima.
fé -250 Street6 parf ad bda yfir naegjanlegu handbaeru fé eda hafa adgang ad lanalinum a
% 500 hverjum tima til a0 maeta pessum utgjéldum poé tekjustreymid hlidrist adeins til milli
daga eda vikna.
-750
-1.000 -
- - — — — — — — — — — —
[9V) N N N N [gV) N N N N N N
s 8 F 8 B 82 % § % & 8
s Rekstrartekjur mmmmm Rekstrargjold
- = = Medaltal tekna & manudi Medaltal gjalda & manudi
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