Endurskodunarnefnd LsRb 9. september 2020

Til: Stjérnar Lifeyrissjéds starfsmanna Reykjavikurborgar

Umsogn

um tillogu ad uppgjori lifeyrisskuldbindinga & moti skuldabréfum vegna sélu &
hlut Reykjavikurborgar i Landsvirkjun

1. Tillaga ad uppgjoéri lifeyrisskuldbindinga

Fyrir liggur tillaga framkveemdastjora og tryggingarsteerdfreedings Lifeyrissjods starfsmanna Reykja-
vikurborgar (LsRb) ad uppgjori lifeyrisskuldbindinga & méti skuldabréfum sem 16gd voru til sjédsins i
tengslum vid solu Reykjavikurborgar & hlut borgarsjods i Landsvirkjun.

Tryggingasteerdfraedingur sjédsins, Bjarni Gudmundsson, hefur komid med tillogu um ad skuldbind-
ingar sem eru skv. skram LsRb vegna starfsmanna leikskdlasvids Reykjavikurborgar (kt. 530278-0189)
13.123.334.857 kr. og skuldbindingar sem eru skv. skrdm LsRb vegna starfsmanna velferdarsvids
Reykjavikurborgar (kt. 440472-0609) 5.865.348.573 kr., alls kr 18.988.683.430 kr., verdi gerdar upp.

Skuldbindingin sundurlidast pannig:

Skuldbinding Skuldbinding Skuldbinding
vegna vegna vegna
geymdra réttinda lifeyrishega virka sj.félaga Samtals
Leikskolar Reykjavikur 530280-0189 3.277.678.581 7.494.362.436 2.351.293.840 13.123.334.857
Velferdarsvid Reykjavikur 440472-0609 1.564.940.048 4.300.408.525 0 5.865.348.573

4.842.618.629 11.794.770.961 2.351.293.840 18.988.683.430

Med greidslu borgarinnar upp i afallnar lifeyrisskuldbindingar sinar hja sjodnum urdu verulegar breyt-
ingar & hreinni eign sj6dsins til béta en ahaettan hja sjédnum jokst hvad vardar afkomu hans. Astaedan
er su ad eiginleikar skuldabréfanna eru ekki med peim haetti sem tidkast i vidskiptum & almennum
markadi. Skuldabréfin bera breytilega vexti og hafa pvi ekki pekkt greidslufleedi og pbar med ekki pekkt
verd par sem vextirnir hreyfast eftir pekktum breytum fram i timann. Bréfin taka mid af 6 manada
medaltali ibudabréfa i flokki HFF 150434. [ névember 2006 var vegin medalavoxtunarkrafa pessa flokks
i Kaupholl islands 4,16% en nU er avoxtunarkrafan ordin taept 1%. Vid pessar forsendur er erfitt ad
meta virdi bréfanna og eru pau pvi illseljanleg nema pa med verulegum afféllum.

Andvirdi framangreindra skuldabréfa hefur ekki verid rddstafad 4 moti dkvednum skuldbindingum
sj6dsins en heildareignir umfram heildarskuldbindingar nam i arslok 2019 um 25.520,8 mkr. Er pvi
ordid timabeert ad gera upp skuldbindingar @ méti pessari eign pannig ad eignir sjédsins vid lokun hans
verda sem minnstar.

Manadarleg framlog vegna hlutdeildar i greiddum lifeyrir vegna starfsmanna velferdarsvids eru a bilinu
20-25 mkr @ manudi eda um 250 mkr a ari en framlogin vegna starfsmanan leikskdlasvids eru & bilinu
30-35 mkr & manudi eda um 450 mkr & ari. Ahrif uppgjorsins & fjarhag sjédsins er ad fjarfledi fra
Reykjavikurborg laekkar um 700 m a ari og ad asetladar framtidareignir sjédsins leekka sem pvi nemur.
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Samkvaemt arsreikningi sjédsins var virdi skuldabréfanna i arslok 2019 um 23.643,3 mkr en vid Utreik-
ning a tryggingafraedilega st6du er virdi bréfanna endurmetid midad vid 3,5% nuvirdingu en endurmat
arsins var 3.728,9 mkr pannig ad virdi bréfanna vié utreikning 4 tryggingafraedilegri st6du sjédsins nam
19.914,4 mkr.

2. Upprifjun a akvaedum samningsins um solu a hlut borgarinnar i Landsvirkjun
a. Skuldabréf og kjor

[ samningi rikisins vid Reykjavikurborg og Akureyrarbae um kaup 4 hlut peirra i Landsvirkjun dags. 1.
ndévember 2006 segir i 3. gr. um greidslu kaupverd a 44,525% hlut Reykjavikurborgar. Auk greidslu ad
fjarhaed 3.000.000.000 skuli koma til 118 skuldabréf ad fjarhaed hofudstdls 200.000.000 hvert og 1
skuldabréf ad fjarhaed hofudstols 337.625.000, eda alls kr 23.937.625.000. Skuldabréfin eru gefin Gt til
handa Lifeyrissjo6di starfsmanna Reykjavikurborgar til ad meeta lifeyrisskuldbindingum starfsmanna
Reykjavikurborgar. Skuldabréfin voru til 28 ara, bundin visitolu neysluverds m.v. jandar 2007 og bera
breytilega vexti jafnhaa d4voxtunarkrofu ibadabréfa i flokki HFF 150434. Vid atreikning a
avoxtunar_krofu skal mida vid medaldvoxtunarkréfu sidustu sex almanaksmanada fyrir viokomandi
gjalddaga. Vid utreikning medaldvoxtunarkrofu skal mida vid lokaverd i vidskiptum hvers dags i kaup-
holl. Hvert skuldabréf ber ad greida med jofnum 56 afborgunum & 6 manada fresti, 10. jandar og 10.
juli ar hvert. [ fyrsta sinn 10. juli 2007. Afborganir skulu reiknadar pannid ad visitélualagi er baett vid
hofudstol og sidan deilt i med fjolda gjalddaga sem pa eru eftir ad medtéldum peim gjalddaga sem er
i pad sinn. Vextirnir reiknast eftir 4 a somu gjalddégum og afborganir. Vextir reiknast fra 1. jandar 2007.
Verdi framangreindur flokkur ibudabréfa felldur nidur skal mida vid avoxtunarkrofu sambeaerilegra
verdbréfa.

b. Athugasemdir LsRb 2006 vid samningsakvadin um vaxtakjor

Framkvaemdastjori LsRb benti i svari sinu til borgarrads 4 dags. 6. névember 2006 a eftirfarandi veik-
leika og ahaettur fyrir LsRb i pessu sambandi:

e Skuldabréfin eru ekki med fasta vexti og pess vegna er framtidar greidsluferli peirra ekki pekkt.
bess vegna verda skuldabréfin illseljanleg. Moguleikar LsRb til ad styra greidsluflaedi og styra
aheettu eignasafnins eda na fram betri avoxtun med pvi ad selja bréfin eru nanast engir. betta
torveldar stjérn LsRb ad raekja hlutverk sitt ad mota fjarfestingarstefnu med pad ad markmidi
ad dvaxta eignir sj6dsins med sem bestri dvoxtun a hverjum tima.

e Skuldabréf borgarinnar verda ekki skrad i kaupholl og pau eru verdtryggd midad vid visitolu
neysluverds en ekki visitélu neysluverds til verdtryggingar sem dregur enn frekar ur seljaleika
skuldabréfanna.

e A kaupdegi méa halda pvi fram ad verd og virdi skuldabréfanna sé hid sama en vegin medal-
avoxtunarkrafa HFF 150434 var pa 4,16%. Framkvamdastjorinn bendir a ad liklegra en ekki sé
ad avoxtunarkrafan muni leekka @ markadi pegar til lengri tima er litid og par med verd skulda-
bréfanna. Pannig téldu greiningaradilar liklegast ad vextir faeru i 3% eftir 5 ar sem myndi laekka
verdmeeti skuldabréfanna um 2 milljarda m.v. ef peir hefdu verid fastir i 4,16%.

e bar sem skuldabréfin bera ekki fasta vexti heldur breytilega vexti ber ad leekka virdi peirra i
tryggingarfraedilegu mati um 1,5% adur en pau eru navirt. Parna er um ad reeda varfaernisreglu
vegna ovissunar um verdmeeti bréfanna. Ef verdmeeti bréfanna i upphafi var kr 23.937.625.000
m.v. 4,16% vexti pa felur varudarreglan i sér laekkun 3,5 milljarda i 20,4 milljarda.
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Einu vidbrogdin vid dbendingum framkvaemdastjora LsRb voru pau ad radherra breytti reglugerd til ad
tryggja l6gmaeti fyrirkomulagsins a8 pessum samningi sem augljéslega var i alla stadi ivilnandi fyrir rikid
og til pess fallinn ad ryra verulega virdi skuldabréfanna sem var eingéngu til skada fyrir borgarsjéd sem
ber bakabyrgd 4 skuldbindingum LsRb.

[ svari borgarstjora i borgarradi pegar malid kom til umfjollunar dags. 10. névember 2006 komu engin
vidbrogd vid ofangreindu svari framkvaemdastjora LsRb til borgarrads.

c. Einhlida akvérdun fjarmalaradherra ad afnema vidskiptavakt med HFF 150434

Vakin er athygli 8 ad frd og med 1. jandar 2020 var fyrirsvar rikisins vardandi ibidabréfin faert til
Lanamala sem heyra undir fjarmala- og efnahagsraduneytid. Fra og med peim degi var vidskiptavakt a
HFF 150434 felld nidur. Med pessum gerningi ma segja ad afnumin hafi verid samningsbundin tenging
skuldabréfanna vid verdmyndun a markadi vegna skuldabréfanna sem fengust vid solu Reykja-
vikurborgar a hlut i Landsvirkjun. bannig eru skuldabréfin ekki adeins illseljanleg af peim dstaedum sem
raktar eru hér ad ofan heldur hafa upphafleg tengsl vid verdmyndun & markadi verid rofin med
ofangreindum hzetti. Um aramétin var dvoxtunarkrafan 1,147% en er komin nalaegt nulli i agdstmanudi
2020 par sem vidskiptin eru ad mestu leyti haett med umraedd bréf. Su stada kallar an vafa a vidbrogo
af halfu Reykjavikurborgar sem samningsadila og LsRb.

3. Nidurstada

Megintilgangur pessarar tillogu er ad draga ur endurgreidslu borgarsjéds til LsRb par sem afram-
haldandi dbreytt fyrirkomulag mun leida til eignaséfnunar hja LsRb umfram skuldbindingar. bad er
langt umfram edlilegar krofur og a sér enga stod i I6gum eda sampykktum LsRb.

Pad vekur athygli ad hér er lagt til ad tilgreindar skuldbindingar ad fjarhaed 18.988,7 mkr en virdi
bréfanna um sidastlidin aramoét vid Utreikning a tryggingafraedilegri stodu sjodsins nam 19.914,4 mkr.
betta er talid edlilegt i ljosi peirrar miklu évissu sem er um virdi skuldabréfanna og hér hefur verid
Utskyrd.

Akvérdun um petta uppgjor hefur engin ahrif & bakabyrgd Reykjavikurborgar 4 lifeyrisskuldbindingum
LsRb, hvorki til haekkunar né leekkunar.

Ad 6llu virtu meelir endurskodunarnefnd LsRb med ad tillaga tryggingafraedings og framkvaemdastjéra
sj6dsins verdi sampykkt.

Birgir Bj6rn Sigurjonsson Gisli Hlidberg Gudmundsson Asa Clausen
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