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Borgarrad

Tillaga um Green skuldabréf Reykjavikurborgar

Lagt er til ad ad stofnadur verdi nyr grenn flokkur skuldabréfa, RVKG XX 1. Skuldabréfin

eru verdtryggd med jofnum greidslum (annuitet) & sex manada fresti og med lokagjalddaga

21. oktober 2048. Bréfin bera fasta vexti sem verda akvednir i sdluferlinu. Skuldabréfin eru

gefin ut sem graen skuldabréf 1 peim tilgangi ad fjarmagna graen verkefni Reykjavikurborgar 1

samreemi vid Graenan ramma Reykjavikur-borgar (Green Bond Framework ) sem lagdur
verdur fyrir borgarrdd pann 29. ndvember nk. til sampykktar.

Einnig er lagt til ad sett verdi & laggir sérstok valnefnd sem mun fara yfir og gera tillogu til
borgarrads um pau verkefni sem verda fjarmoégnud med greenum skuldabréfum.

ba er lagt til a0 borgarrdd veiti fjarmalastjora Reykjavikurborgar heimild til ad ganga til
samninga vid radgjafafyrirteeki og fjarmalafyrirteeki til ad sinna radgjof og vinnu vid stofnun
og sOlu skuldabréfa-flokksins.

Greinargerd

Tilgangurinn med utgafu graenna skuldabréfa er ad fjarmagna graen verkefni borgarinnar i
samremi vi0 Granan ramma Reykjavikurborgar (Green Bond Framework ) en tillaga um
Graznan ramma borgarinnar verdur 16gd fyrir borgarrad 29. november nk. Grani ramminn
verdur sidan birtur 4 heimasidu Reykjavikurborgar http://www.reykjavik.is/.

Umrett lansfé mé einungis nyta til fjarmognunar graenna fjarfestinga eda eftir atvikum
endurfjarmognunar graeenna verkefna i samraemi vid Graena rammann og skal radstéfun fjarins
gerd sérstaklega upp og endurskodud af ytri endurskodendum borgarinnar samtimis
arsreikningi.

Lagt er til ad sett verdi & laggir valnefnd skipud premur fulltrGum, einum fra
fjarmalaskrifstofu, einum fra umhverfis- og skipulagssvidi og einum fra skrifstofu eigna- og
atvinnuprounar, sem hefur pad hlutverk gera tillogu til borgarrads um pau verkefni sem
uppfylla paer krofur sem Graeni ramminn gerir og fjarmagna ma med graenum skuldabréfum.



Midad er vid ad einungis per tillogur komi til kasta borgarrads sem valnefndin sampykkir
samhljoda. Vid d&kvardanatoku valnefndar ber henni ad leita umsagnar fagadila hja
umhverfis- og skipulagssvidi eda ytri fagadila ef naudsyn krefur vardandi hvort verkefnid
stenst krofur skv. Graena rammanum. betta fyrirkomulag er i samreemi vid medfylgjandi drog
ad Grenum ramma, sem er trinadarmal & pessu stigi.

Raogjafafyrirtaekid Circular Solutions (CS), hefur veitt faglega radgjof um framsetningu
Greena rammans sem byggir 4 alpjodlegum leidbeinandi vidmidunarreglum, Green Bond
Principle (GBP) . Sérfredingar umhverfis- og skipulagssvids og skrifstofu eigna og
atvinnupréunar hafa unnid med sérfredingum CS og fjarmalaskrifstofu ad pvi ad stilla upp
naudsynlegum gognum um stefnu, adgerdadztlanir og fyrirsjdanleg fjarfestingarverkefni
borgarinnar sem heyra undir pennan ramma. bessi vinna er naudsynleg og leggur grunn ad
matinu sem skuldabréfaflokkurinn feer, p.e. dokkgrenn, grenn eda ljosgraenn. betta mat hefur
ahrif bedi 4 vaxtakjor og seljanleika skuldabréfanna.

Drég ad Graenum ramma borgarinnar eru til ryningar hjé fyrirteekinu CICERO sem leggur
mat & Grena rammann og hvort hann flokkast sem dokkgraenn, grenn eda ljosgrenn.
CICERO annast slikt fyrir flesta utgefendur greenna skuldabréfa & Nordurlondum. CICERO,
eda annar 6hddur adili parf ad stadfesta Grena rammann. Reykjavikurborg verdur skylt ad
gefa arlega Ut skyrslu um ahrif graenna fjarfestingaverkefna sem fjarmoégnud verda innan
Grena rammans og birta med opinberum heetti samhlida skyrslugjof um radstéfun lansfjarins
sem aflad er med greenum skuldabréfum. Gert er rdd fyrir ad ytri endurskodendur stadfesti
uppgjor a radstofun lansfjarins.

Vonir standa til ad geta selt nyjan verdtryggdan grenan skuldabréfaflokk & hagkvemari
avoxtunarkrofu skuldabréf borgarinnar 4 markadi 1 dag. Midad vid vaxandi ahuga
lifeyrissjoda og fjarfestingarsjoda a samfélagslega abyrgum lanveitingum, sérstaklega
umhverfisveenum fjarfestingum, ma telja liklegt ad med utgafu graenna skuldabréfa aukist
adgengi borgarinnar ad hagkvemu lansfjarmagni.

Reykjavikurborg er med prja virka skuldabréfaflokka sem skradir eru i Kauphollinni,
verdtryggdan flokk med lokagjalddaga & arinu 2053, RVK 53 1, overdtryggdan flokk med
lokagjalddaga & arinu 2035, RVKN 35 1, og verdtryggdan flokk med lokagjalddaga 4 arinu
2032, RVK 32 1.

Stadan & skuldabréfautgafu borgarsj6os:

Mkr.
Nafnwvirdi  Bokfeert virdi
RVK 53 1 22.190 28.850
RVEKN 351 5.090 4581
RVK 32 1 4.280 3.463
37.334

bPad er mat fjarmalaskrifstofu ad ekki sé radlegt ad staekka skuldabréfaflokkinn RVK 53 1
frekar par sem greidslubyrdi vegna hans er ordin mjog pung. betta stydur vid tilloguna um ad
stofna nu nyjan skuldabréfaflokk til ad fjarmagna graen verkefni Reykjavikurborgar.

Um pessar mundir er mun meiri eftirspurn eftir verdtryggdum skuldabréfum og hefur
avoxtunarkrafa peirra leekkad mikid & pessu ari eda um 11-70 bp (sbr. HFF44 ur 1,94% i
1,83% og RIKS21 ur 2,03% i 1,33%). Overdtryggd avoxtunarkrafa hefur 4 sama tima verid
a0 hzkka sem pydir ad verdbolgudlag hefur verid ad heekka. Pvi er lagt til ad hafa
skuldabréfaflokkinn verdtryggdan.

Fjarmalaskrifstofa telur ad ny tekifeeri felist i utgafu a4 grenum skuldabréfum. Erlendis hafa



fjarfestar synt slikum bréfum mikinn dhuga og dhugi er vaxandi hérlendis. Fjarmalaskrifstofa
telur veenlegt ad bregdast vid pessum dhuga med pessari utgafu sem yrdi su fyrsta i islenskum
kronum.

[ tillogunni er gert rad fyrir ad borgarrad veiti fjarmalastjora borgarinnar heimild til ad ganga
til eftirtalinna samninga:

a) Samningur vid Circular Solutions um radgjafavinnu vid framsetningu 4 Greenum ramma
Reykjavikurborgar. Drog ad pessum samningi liggja fyrir og nemur samningsfjarhadin
6.750 pus.kr. an vsk og fyrir hverja arsskyrslu 1.500 pus.kr. an vsk.

b) Samningur vid CICERO vegna ryningar og stadfestingar & Graenum ramma borgarinnar
liggja fyrir og hefur fjarmalastjori undirritad pau med fyrirvara um sampykki borgarrads,
sja hjalagt. Samningsfjarhadin nemur 120.000 NOK auk virdisaukaskatts.

¢) Samningur vid Fossar markadir hf., kt 660907-0250, vegna radgjafar vio utgafulysingu
og stofnun skuldabréfaflokksins og s6lu & honum 1 lokudu upphafsiatbodi
skuldabréfaflokksins. Samningsdrog vid Fossa markadi liggja fyrir. Tilbod Fossa hljodar
upp 4 0,25% poéknun af seldri fjarhed sem er aatlud allt ad 4.100 mkr. i upphafsutbodinu
og er pessi greidsla fyrir rddgjof og vinnu vid stofnun flokksins, solu & skuldabréfum i
lokudu skuldabréfatitbodi, vinnu vid skraningu i Kaupholl og annarar vinnu i tengslum vid
utbodio.

Kostnadur vid ofangreint er fjarmagnadur af fjarmagnslid.

Gert er rad fyrir ad selja allt ad 4.100 mkr i lokudu upphafstutbodi skuldabréfaflokksins sem
ramast inni 1 lantékuheimild arsins 2018. Pad er mat radgjafa fjarmalaskrifstofu ad mikilvaegt
s¢ ad geta bo0id allt ad 4.100 mkr. pannig ad allir helstu lifeyrissjodir landsins hafi teekifeeri
til ad taka patt i pvi. Petta mun verda fyrsta Gtbod graenna skuldabréfa 4 fslandi og eins og
adur segir er mikill dhugi fyrir slikum skuldabréfum.

Eftir upphafsitbodio er gert rdd fyrir ad skuldabréfaflokkurinn verdi hluti af reglulegum
utbodum borgarinnar i kaupholl og ad pessi skuldabréfaflokkur verdi med vidskiptavakt eins
og adrir skuldabréfaflokkar borgarinnar.

Dagur B. Eggertsson

Hjalagt:

Drog ad utgafulysingu a skuldabréfaflokknum.

Drog ad Graeenum ramma (trunadarskjal).

Drog ad samningi vid Circular Solutions ehf. um umsjon med gerd greens skuldabréfaramma.
Drog ad samningi vid CICERO, undirritadur med fyrirvara um sampykki borgarrads.
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UTGAFULYSING

RAFRZN UTGAFA SKULDABREFA HJA NASDAQ VERDBREFAMIDSTOD HF.

1. kafli

Almennar upplysingar um utgefanda

1.1 Nafn utgefanda, kennitala, heimild til utgafu, stofndagur, skrad adsetur og hofudstédvar
ef baer eru adrar en hid skrada adsetur.

Nafn utgefanda: Reykjavikurborg.
Kennitala: 530269-7609.
Heimild til utgafu: Visad er til sampykktar borgarrdds pann [...] & stofnun @ nyjum

skuldabréfaflokki [...] og sampykktrar lantékuheimildar 4 arinu 2018
sbr. sampykkt borgarstjérnar [...].

Stofndagur: Reykjavikurborg fékk kaupstadarréttindi arid 1786.
Adsetur: Radhusinu, 101 Reykjavik.
1.2 Nofn og kennitélur forsvarsmanna utgefenda.

Borgarstjori: Dagur B. Eggertsson kt 190672-5739.
Fjarmalastjori: Birgir Bjorn Sigurjonsson kt 200249-2169.

1.3 Lég og reglur sem utgefandi starfar eftir ef sérlég gilda um starfsemi hans.

Utgefandi starfar samkvamt sveitastjérnarlégum nr. 138/2011.

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/rfellingum eda 6nakvaemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns réddstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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2. kafli

Upplysingar um utgafuna

Vidtakandi greidsina og annarra upplysinga hja utgefanda sem varda utgdfuna,

nafn/néfn, kennit. og netfang.

Fossar markadir hf., kt 660907-0250, Frikirkjuvegi 3, 101 Reykjavik, simi 522 4000, netfang:
olafur.gardarsson@fossar.is, tekur vid greidslum vegna utgafunnar, inn & vorslureikning
fyrir hond utgefanda, og radstafar afram til Utgefanda.

Audkenni utgdfunnar, nafnverd svo og énnur skilyrdi sem varda utgdfuna og skuldbinda
utgefanda, sja vidauka ,,skilmdlar flokks“.

Audkenni:

[...]

ISIN:

Tegund bréfs:

Bréfin eru verdtryggd med jofnum greidslum til arsins
2048.

Tilgangur utgafu:

Skuldabréfin eru gefin Ut sem ,graen skuldabréf” i
pbeim tilgangi ad fjarmagna graen verkefni i samraemi
vid ramma Reykjavikurborgar um graen skuldabréf
sem var sampykktur pann [...]. Greeni ramminn er
birtur 8 heimasidu Reykjavikurborgar
http://www.reykjavik.is/ og er adgengilegur
fjarfestum a skrifstofum borgarinnar ad Borgartuni
12-14 3 skrifstofutima.

Gjaldmiadill:

ISK.

Heildaratgafa:

Flokkurinn er opinn. Hdmarksheimild nd er 4.100 mkr.
Utgefandi hefur heimild til frekari staekkunar 3
flokknum i framtidinni.

Utgefid na:

[...]

Nafnverdseiningar: Kr.1,-.

Utgafudagur: [...]

Lokagjalddagi: 21. oktéber 2048.

Verdtrygging: Skuldabréfin eru bundin visitélu neysluverds til

verdtryggingar midad vid grunnvisitélu pann [...], eda
[...]stig. Hofudstéll skuldar skv. skuldabréfunum
breytist i hlutfalli vid breytingar a visitélunni fra
grunnvisitolu til fyrsta gjalddaga hofudstols og vaxta

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/urfellingum eda énakveemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns réddstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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og sidan i hlutfalli vid breytingar a visitolunni milli
sidari gjalddaga. Hofudstoll skuldarinnar er reiknadur
ut 4dur en vextir eru reiknadir.

Gjalddagar hofudstdls og vaxta:

Hofudstoll og vextir eru greidd med [...] jofnum
greidslum.

Gjalddagar hofudstdls og vaxta eru tvisvar & ari,
21.april og 21. oktober. Fyrsta greidsla hofudstols og
vaxta er 21. april 2019.

Greidslustadur:

Greidslustadur hofudstdls og vaxta & gjalddégum er
hja reikningsstofnunum, i samrami vid
greidsluupplysingar fra Nasdaq verdbréfamidstod hf.,
og hver reikningsstofnun udtdeilir greidslum &
vorslureikninga skuldabréfaeiganda.

Vextir:

[...]flatir vextir.

Dagaregla:

30E/360.

Fyrsti vaxtadagur:

[...]

Utreikningsadili:

Utgefandi mun sja um ad reikna Ut greidslur af
skuldabréfunum a hverjum gjalddaga i samraemi vid
skilmala peirra.

Uppgreidsluheimild:

Oheimilt er ad greida skuldabréfin upp fyrir gjalddaga.
Utgefanda skal pé heimilt ad kaupa skuldabréfin, i
heild eda ad hluta, a eftirmarkadi.

Tryggingar:

Skuldabréfin eru évedtryggo.

Vanskil og drattarvextir:

Greidi utgefandi ekki a gjalddaga skuldabréfanna,
enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima
framvisad med sannanlegum haetti stadfestingu a eign
sinni @ vorslureikningi hja reikningsstofnun, er
skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta drattarvexti
i samrami vid akvordun Sedlabanka islands, sbr. 1.
mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu
af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed.

Sérstok skilyrai:

Nyting fjarmagns:

Utgefandi skal nyta fjdrmagn sem hann mottekur
vegna Utgafu skuldabréfanna i green verkefni i
samraemi vid ramma_Reykjavikurborgar um graen
skuldabréf.

Sérstok endurskodun:

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/rfellingum eda 6nakvaemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns réddstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.

3



-8~ Nasdaq veraobréfamiostod

Ytri_endurskodandi skal stadfesta ad minnsta kosti
einu_sinni & ari ad utgefandi hafi nytt fiarmagn i
samraemi vid greenan ramma_ Reykjavikurborgar um
graen skuldabréf.

Rétthaed krafna:

Krofur samkveemt skuldabréfaflokki pessum skulu
avallt vera jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis og 3
hverjum tima jafnrétthaar 6drum Otryggdum
skuldbindingum uUtgefanda, 66rum en vikjandi kr6fum
og skuldbindingum sem samkvaemt l6gum njéta
forgangs. Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthdum
skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
peirra. Oheimilt er ad inna af hendi greidslu til
skuldabréfaeiganda i flokknum RVKG XX X nema sama
hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeiganda flokksins.

Tilkynning um vanefnd:

Verdi utgefandi var vid hvers kyns vanefndartilvik
samkvaemt skilmalum skuldabréfanna skuldbindur
hann sig til ad birta tilkynningu i fréttakerfi Nasdaq
Iceland hf. ef skuldabréfin hafa verid tekin til vidskipta
a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. en ad 6drum kosti
senda Nasdaq verdbréfamidstod hf. slika tilkynningu,
sem kemur upplysingunum afram til
skuldabréfaeiganda.

Gjaldfellingarheimildir:

Einstakur skuldabréfaeigandi hefur ekki einhlida rétt
til ad gjaldfella skuldabréf sitt. Allar
gjaldfellingarheimildir  skuldabréfaflokksins, sem
koma fram hér a eftir, eru hadar pvi skilyrdi ad
eigendur ad meira en 25% skuldabréfa ad nafnvirdi
sampykki slikt @ fundi sem utgefandi heldur.

Utgefandi skal boda til fundar innan manadar fra pvi
ad: a) hann faer beidni um slikt fra skuldabréfaeiganda
eda b) hann hefur vanefnt skilmala skuldabréfsins ad
6dru leyti. Utgefandi skal boda til fundarins med
minnst viku fyrirvara med tilkynningu i fréttakerfi

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/rfellingum eda 6nakvaemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns réddstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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Nasdaq Iceland hf. Medan skuldabréfin hafa ekki verid
tekin til vidskipta @ Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.
mun utgefandi koma fundarbodum til Nasdaq
verdbréfamidstodvar hf., sem kemur peim afram til
skuldabréfaeiganda.

Fundarbodun, fundargdégn og nidurstédur fundar
skulu birtar i fréttakerfi Nasdaq Iceland hf. eda send
Nasdaq verdbréfamidstod hf., sem  kemur
upplysingum afram til skuldabréfaeiganda @ medan
skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.

| samraemi vid framangreint er skuldabréfaeiganda
heimilt ad krefjast gjaldfellingar a skuldinni i
eftirfarandi tilvikum:

1. Vanefnd d greidslum skv. skuldabréfunum:
Hafi greidsla skv. skuldabréfunum ekki verid
innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga inn 3
vorslureikning eiganda skuldabréfsins, enda
hafi  skuldabréfaeigandi fyrir pann tima
tilkynnt dtgefanda med edlilegum fyrirvara og
a sannanlegan hatt stadfestingu 3 eign sinni a
vorslureikningi hja reikningsstofnun hér a landi
asamt bankareikningi tengdum vidkomandi
vorslureikningi.

2. Vanefnd ¢ 68rum skuldbindingum:
Vanefni utgefandi fjarhagslegar
skuldbindingar sinar samkvaemt
[anasamningum eda verdi vanskil hja
utgefanda a greidslu annarra fjarskuldbindinga
sem hann hefur gefid ut, umfram 1.500
milljénir kréna fyrir einstakar skuldbindingar
eda ad slik vanskil utgefanda nema ad samtoélu
meira en 3.000 milljonum kréna pegar
viokomandi skuldbindingar falla i gjalddaga og
utgefandi hefur ekki komid i skil innan 30 daga
fra gjalddaga. betta & pd ekki vid ef slik

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/rfellingum eda 6nakvaemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns réddstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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vanefnd stafar af réttlaetanlegum motmaelum
utgefanda vid slikri krofu og edlilegum vornum
er haldio uppi. Framangreindar
vidmidunarfjarhaedir skulu breytast til
samraemis vid visitélu neysluverds til
verdtryggingar midad vid grunnvisitolu pann
[...], eBa [...]stig.

3. Svipting fidrforraedis
Ef utgefandi er sviptur fjarforraedi samkvaemt
86. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011.

4. Sérsték skilyrdi:
Ef utgefandi vanefnir sérstoku skilyrdin sem
tilgreind eru hér ad framan.

5. Taka til vidskipta:
Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til
vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.
fyrir [30. Jani 2019] og ef skuldabréfin eru
tekin ar vidskiptum fyrir lokagjalddaga peirra.

Verdi skuldin gjaldfelld, sbr. framangreint, ma gera
adfor hja skuldara til fullnustu skuldarinnar, an
undangengins ddms eda réttarsattar samkveemt 7. tl.
1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad
undangenginni greidsluaskorun samkveemt 7. gr.
laganna, sbr. poé 71. gr. sveitarstjérnarlaga nr.
138/2011. Auk pess ad na til h6fudstdls skuldarinnar
naer adfararheimild pessi til vaxta, drattarvaxta og
kostnadar af innheimtuadgerdum og frekari
fullnustugerdum, sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Upplysingar um eigendur:

Utgefanda er heimilt ad afla og méttaka upplysingar
um skrada eigendur skuldabréfanna @ hverjum tima
fra verdbréfamidstod og peim reikningsstofnunum
pbar sem skuldabréfin eru geymd 4 vorslureikningum.
Utgefandi skal fara med upplysingarnar sem
tranadarmal og ekki afhenda pridja adila
upplysingarnar nema utgefanda beri skylda til
samkvaemt l6gum.

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/rfellingum eda 6nakvaemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns réddstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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Atkvaedisréttur:

Atkvaedisréttur skuldabréfaeiganda skv. skilmalum
pessum midast vid nafnverdsfiarhaedir hvers
skuldabréfaeiganda sem hlutfall af
skuldabréfaflokknum. Eigin bréf U(tgefanda veita
utgefanda ekki atkveedisrétt og skulu pau skuldabréf
ekki talin med vid Utreikning 4 atkvaedisrétti.

Framsal:

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til
nafngreinds adila. Skuldabréfin eru gefin Ut med
rafraenum haetti i kerfi Nasdaq verdbréfamidstddvar
hf. og er reikningstofnunum, eins og peaer eru
skilgreindar skv. l6gum nr. 131/1997 um rafraena
eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt ad annast
milligdngu um framsal 4@ peim. Eignaskraning rafbréfa
hja Nasdaqg verdbréfamidstéd hf., ad undangenginni
lokafaerslu Nasdaq verdbréfamidstdodvar hf. veitir
skradum eiganda hennar légformlega heimild fyrir
peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Engar
adrar homlur eru a framsali med skuldabréf pessi.

Stimpilgjald:

Skuldabréfin eru ekki stimpilskyld.

Agreiningsmal:

Um skuldabréf pessi gilda islensk 16g. Risi mal at af
skuldabréfaflokki pessum, ma reka pau fyrir
Héradsddmi Reykjavikur samkveemt reglum XVII. kafla
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Taka til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi:

Skuldabréfin verda tekin til vidskipta 8 Adalmarkadi
Nasdaq Iceland hf. fyrir [30. Juni 2019]

Breytingar a skilmalum:

Utgefandi getur déskad eftir breytingu & skilmalum
skuldabréfanna. Til ad sampykkja skilmalabreytingu a
skuldabréfunum parf sampykki eigenda 66,67%
skuldabréfa (ad nafnvirdi) sem meettir eru a réttilega
bodadan krofuhafafund samkvaemt skilmalum
skuldabréfautgafu  pessarar. Utgefandi annast
fundarbodun.  Fundarbodun, fundargégn og
nidurstodur fundar skuldabréfaeiganda skulu tilkynnt
Nasdaq verdbréfamidstod hf. og birt i fréttakerfi
Nasdaq Iceland hf.

Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstod
hf. um hvers kyns breytingar a skilmalum
skuldabréfaflokks.

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/urfellingum eda énakveemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns réddstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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Afskraning: Skuldabréfaflokkur verdur afskradur sjo sdlarhringum
eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist
fra utgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna Nasdagq
verdbréfamidstod hf. um greidslufall flokksins og skal
i pvi tilviki senda Nasdaqg verdbréfamidstod hf.
tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.

Annad:

Hlunnindi sem tengd eru skuldabréfunum, utreikningar peirra og nyting.

Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum.

Skattur a tekjur af skuldabréfum sem haldid er eftir til stadgreidslu i upprunalandinu
og/eda i skraningarlandinu. Greint skal fra hvort utgefandi abyrgist ad stadgreidsluskatti
sé haldid eftir.

Skil & stadgreidsluskatti er a abyrgd eiganda hvers skuldabréfs & hverjum tima.

Nasdaq verdbréfamidst6d hf. rdadstafar utgefnum skuldabréfum d vérslureikning
utgefanda [...] hja Fossum mérkudum hf.

Adrar upplysingar um hina fyrirhugudu utgdfu eda utgefendur sem Nasdaq
verdbréfamidstod telur naudsynlegar.

3. kafli
Upplysingar um pa sem annast utgafulysingu og abyrgjast endurskodun
arsreikninga:

Nofn, kennitélur, netféng og simi peirra sem annast utgdfulysingu.

Reykjavikurborg., kt 530269-7609, fjarmalastjoéri, Birgir Bjorn Sigurjonsson. s. 411 1111,
netfang: fjarstyring@reykjavik.is.

Nofn, kennitélur, netféng og simi léggiltra endurskodenda utgefanda undanfarin prju dr.

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/urfellingum eda énakveemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd a afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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Endurskodandi Reykjavikurborgar fra arinu 2014 til arsins 2017 er KPMG ehf. kt. 590975-
0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik. Simi 545 6000.

Endurskodandi Reykjavikurborgar frd arinu 2018 til arsins 2022 er Grant Thornton
endurskodun ehf. kt. 430190-1999, Sudurlandsbraut 20, 108 Reykjavik. Simi 520 7000.

No6fn, netféng og simar starfsmanna peirrar reikningsstofnunar sem annast
utgafulysinguna.

Fossar markadir hf., kt 660907-0250, Olafur Ragnar Gardarsson, sérfraedingur i
markadsvidskiptum, s. 522 4020, netfang:olafur.gardarsson@fossar.is.

4. kafli
Fylgigogn med utgafulysingu:

Stadfesting opinbers skrdaningaradila d tilurd utgefanda.
A ekki vid.

Stadfesting a ad utgefandi hafi tekid formlega dkvérdun um hina fyrirhugudu rafreenu
utgadfu eda 6nnur goégn par ad lutandi svo sem stadfest afrit af fundargerd eda visun i 16g
eda reglur sem gilda um utgdfuna.

Visad er til sampykktar borgarrads pann [...] & stofnun 4 nyjum skuldabréfaflokki [...] og
sampykktrar lantékuheimildar @ arinu 2018 sbr. sampykkt borgarstjornar [...].

Nafn frumséluadila eins eda fleiri ef um nyja utgdfu eda vidbotarutgdfu er ad reeda og
afrit af samningi utgefanda vié hann.

Fossar markadir hf. onnudust solu skuldabréfanna i upphafi. Samningur milli adilanna er
trunadarmal.

Oski Nasdaq verdbréfamidst6d hf. eftir pvi skal leggja fram stadfesta yfirlysingu
héradsdomara um ad félag sé ekki undir gjaldprotaskiptum.

A ekki vid.

Onnur fylgigégn vegna hinnar fyrirhugudu utgdfu sem Nasdaq verdbréfamidstéd hf. telur
naudsynleg.

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/urfellingum eda énakveemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd a afleidingum hvers kyns radstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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A ekki vid.

Stadur: Reykjavik Dags: [...]

F.h. utgefanda skv. umbodi F.h. Fossa markada hf.,

Birgir Bjorn Sigurjonsson, fjarmalastjori Haraldur bérdarsson, forstjori

Vottar a0 réttri dagsetningu og undirskrift Utgefanda:

Nafn og kennitala

Skilmalar flokks

Nafn og kennitala

Utgefandi Reykjavikurborg

Kennitala 530269-7609

Heimilisfang Radhusid, 101, Reykjavik
LEI kodi 213800VNZTUTHLESGP19
Skuldabréf/vixlar: Skuldabréf

Audkenni (Ticker)

[...]

ISIN nGmer [...]

CFl ndmer D-N-F-U-F-R
FISN ndmer [...]

Tegund afborgana Jafngreidslubréf
Gjaldmidill ISK
Nafnverdseining i verdbréfaskraningu 1 kr.

Heildarheimild sbr. Utgafulysingu

Opinn flokkur. Hdmarksheimild nu [...]

Heildarutgafa

[...]

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/rfellingum eda 6nakvaemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns réddstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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[...]

Utgéafudagur

[...]

Fyrsti gjalddagi hofudstols

21. april 2019

Fjoldi gjalddaga hofudstdls i heildina

[...]

Fjoldi 4 4ri

2

Lokagjalddagi hofudstols

21. oktober 2048

Vaxtaprésenta

[...]

Vaxtaruna ef breytilegir vextir

- Vaxtaruna, ef annad

Alagsprésenta & vaxtarunu

Reikniregla vaxta Einfaldir
- Reikniregla vaxta, ef annad
Dagaregla 30E/360

- Dagaregla, ef annad

Fyrsti vaxtadagur

[...]

Fyrsti vaxtagjalddagi

21. april 2019

Fjoldi vaxtagjalddaga 4 ari 2
Fjoldi vaxtagjalddaga i heildina [...]
Vistélutrygging Ja

Nafn visitolu

Visitala neysluverds til verdtryggingar

Dagyvisitala eda manadarvisitala

Dagyvisitala

- Dagyvisitala eda manadarvisitala, ef annad

Grunngildi visit6lu

Dags. grunnvisitolugildis

[...]
[...]

Verd med afollnum voxtum/an afallinna vaxta
(e. dirty price/clean price)

An &fallinna vaxta

Innkallanlegt Nei
Innleysanlegt Nei
Breytanlegt Nei
Adrar upplysingar

Lanshaefismat (matsfyrirteeki, dags.) Nei
Ef dreglulegt greidslufleedi, pa hvernig Nei
Ef afborgun lendir & helgi/fridegi, 4 ad bzeta

vid voxtum yfir pa daga sem afborgun seinkar

um? Nei

Upplysingarnar sem skjal petta hefur ad geyma voru ekki unnar af NASDAQ OMX og eru birtar an abyrgdar NASDAQ OMX. NASDAQ OMX abyrgist
ekki nakveemni skjalsins eda upplysinganna, timanleika peirra, heildstaedni, framkveemd/efndir eda notagildi i akvednum tilgangi. Engin abyrgd er tekin
af eda fyrir hond NASDAQ OMX & nokkrum villum, gloppum/rfellingum eda 6nakvaemum/réngum upplysingum i skjalinu.

EKkki skal gripa til, eda lata hja lida ad gripa til, neinna radstafana a grundvelli upplysinganna sem er ad finna i skjalinu. NASDAQ OMX tekur enga
abyrgd & afleidingum hvers kyns réddstafana sem eru gerdar & grundvelli upplysinganna.
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SAMNINGUR UM UMSJON MED GERD GRENS RAMMA VEGNA UTGAFU
REYKJAVIKURBORGAR A GRENUM SKULDABREFUM OG GERD ARLEGRAR SKYRSLU UM
LOFTSLAGSAHRIF VERKEFNA REYKJAVIKURBORGAR SEM ERU | GRENA RAMMANUM

Samningur pessi er gerdur milli Circular Solutions ehf., kt. 450916-1960, Ljésakri 6, 210 Gardabae (hér
eftir nefnt ,verksali”) og Reykjavikurborgar, kt. 530269-7609, Radhusinu, 101 Reykjavik (hér eftir nefnt
,verkkaupi®).

1. INNGANGUR

1.1. Verkkaupi hefur i hyggju ad gefa ut verdtryggdan skuldabréfaflokk sem er med sérstokum
skilyrdum vardandi nytingu fjarmagns sem hann moéttekur vegna sélu skuldabréfanna i graen
verkefni verkkaupa i samraemi vié Graenan ramma (e. Green Bond Framework) verkkaupa.

1.2. Verkkaupi hefur einnig i hyggju ad gefa ut arlega skyrslu um umhverfisleg ahrif fjarmagnadra
verkefna skv. Greena rammanum (e. Annual Impact Report).

1.3. Verksali hefur sampykkt ad hafa umsjén med gerd Greena rammans og arlegra skyrslna um
arangur verkefnisins (hér eftir nefnt ,verkefnid“) og er pessi samningur gerdur til ad skilgreina
verkefnid nanar og réttindi og skyldur adila i tengslum vid pad.

2. VERKEFNID
2.1. Med undirritun pessa samnings tekur verksali ad sér eftirfarandi verkefni:
2.1.1. Graenn rammi (e. Green Bond Framework):

2.1.1.1. Forvinnu vegna utgafu graens skuldabréfs, p.m.t. fundir, simafundir, og
kynningarfundur med starfshépi verkkaupa, tilbodsgerd uppsetning a
kynningarefni til freedslu starfsmanna verkkaupa o.fl.

2.1.1.2. Undirbuningsvinnu vid Greena rammann p.m.t. greining ramma sambeerilegra
utgefenda, skodun annarra alita a utgafur sambaerilegra utgefenda, skodun
mogulegra verkefna utgefanda (p.a.m. verkkaupa), o.fl.

2.1.1.3. Samskipti vid adila sem koma ad verkefninu p.m.t. adila sem veita annad alit
og adra mogulega verktaka sem verkkaupi raedur vegna utgafu graenna
skuldabréfa.

2.1.1.4. Vinnustofur med starfshépi verkkaupa.

2.1.1.5. Fundir og samskipti med starfsmonnum verkkaupa, med fjarfestum, o.fl.
tilfallandi.

2.1.1.6. pydingar og skjalavinnslu fyrir verkkaupa.

2.1.1.7. Veita upplysingar og annad vinnuframlag sem porf er & vid vinnslu annars alits

(e. Second Opinion), i samradi vid verkkaupa.
2.1.2. Arsskyrsla & lofslagsahrifum (e. Annual Impact Report):

2.1.2.1. Uppsetning a skyrslu m.v. pad sem fram kemur i Greena ramma verkkaupa og
utreikningar @ umhverfisdhrifum. Ekki er falid i pessari vinnu sérstok greining a
einstaka verkefnum t.d. lifsferilsgreining (Life-Cycle Assessment).

2.2. Vinna verksala byggir alfarid a peim upplysingum og géognum sem verksali feer i hendur fra
verkkaupa, sem og opinberum upplysingum. Verkkaupi skuldbindur sig til ad veita verksala
adgang ad 6llum upplysingum sem naudsynlegar geta talist.



2.3. Verksali skal vinna verkefnid i forgangi eftir strangri timalinu sem verkkaupi hefur unnid i
samrddi vid verksala.

2.4. Verkefnid skal vera a forraedi verkkaupa sem skal taka endanlegar akvardanir vardandi
verkefnid. Verkefnid kann ad taka breytingum a samningstimanum.

POKNUN
3.1. Fyrir vinnu verksala vid verkefnid skal verkkaupi greida verksala eftirfarandi poknanir:

3.1.1.Fyrir vinnu vid Grana rammann, sbr. 2.1.1, skal verkkaupi greida verksala péknun ad
fjarhaed kr. 6.750.000,- auk vsk. Greidsla pessi er einskiptisgreidsla.

Greidslan skal greidd pegar peim hluta verkefnisins er sannarlega lokid.

Verkefninu er sannarlega lokid pegar verksali hefur rynt og stadfest Graenan ramma
verkkaupa eda ef verkkaupi heettir vid verkefnid adur pessum hluta verkefnisins er lokid.

3.1.2.Fyrir hverja arsskyrslu a loftlagsdhrifum skal verkkaupi greida fasta péknun ad fjarhaed
kr. 1.500.000,- auk vsk. sem kemur til greidslu pegar verksali hefur afhent tilbuna skyrslu
a loftlagsahrifum.

3.2. Fyrir aukaverk sem ekki falla undir gerd Graena rammans eda gerd Aarsskyrslu &
umhverfisdhrifum (s.s. vid uppfaerslu & Graena rammanum) skal verkkaupi greida timagjald ad
fjarhaed kr. 22.500,- 4 kist. auk vsk. eda semja sérstaklega um pdéknun vegna aukaverka.
Aukaverk ma ekki vinna nema ad fengnu fyrirfram sampykki verkkaupa.

GILDISTIMI OG UPPSOGN

4.1. Samningur pessi er 6timabundinn en pd innan timamarka verkefnisins p.e. uppgreidslu
skuldabréfa sem gefin eru Ut undir Graena rammanum.

4.2. bratt fyrir dkveedi um gildistima samningsins er badum adilum heimilt ad segja upp
samningnum midad vid 6 manada uppsagnafrest hvenaer sem er a samningstimanum.

VANEFNDIR

5.1. Adilar pessa samnings skulu i einu og 6llu raekja samningsskyldur sinar samkvaemt samningi
pessum.

5.2. Verdi vanefndir 4 samningi pessum skal sa sem telur a sér brotié senda skriflega tilkynningu
til gangadila par sem vanefndum er lyst og Urbodta krafist. Frestur til ad bregdast vid aminningu
skal vera 10 virkir dagar fra mottoku aminningar. Ef ekki baett dr vanefndinni innan frestsins
er heimilt ad rifta samningnum. Riftun skal vera skal vera skriflega og sannarlega send
gagnadila.

UPPLYSINGASKYLDA
6.1. Adilar pessa samnings bera medal annars eftirfarandi skyldur gagnvart hvorum 6drum:

6.1.1.A0 veita réttar, gloggar og greinagddar upplysingar um alla paetti sem snua ad verkefninu
i peim tilgangi ad adilar geti reekt skyldur sinar samkvamt samningi pessum.

6.1.2.A0 tilkynna an tafar um upplysingar er varda verkefnid og eru pess edlis ad paer kunni ad
hafa ahrif a verkefnid, framkvaemd pess og/eda getu adila til ad uppfylla samning pennan.

6.1.3.A0 radfaera sig vid hvorn annan adur en mogulegt tilkynning verdur send til fijolmidla i
tengslum vid verkefnid og skulu badir adilar vera sattir vid slikar tilkynningar. betta a po
ekki vid ef um er ad raeda tilkynningarskyldar upplysingar samkvaemt I6gum og reglum.



10.

ABYRGD

7.1. Adilar pessa samnings eru undanpegnir abyrgd a tjoni, beinu eda dbeinu, sem stafar af
Ovidradanlegum atvikum (Force Majeure), s.s. breytingu a8 logum, adgerdum yfirvalda,
nattdruhamférum, hrydjuverkum, styrjoldum, rafmagnsleysi, bilun & fjarskiptasambandi,
atvikum sem valda vatnstjoni, eldsvoda, verkfalli, hafnbanni, vidskiptabanni eda verkbanni.
AQJ pvi er vardar verkfall, hafnbann, vidskiptabann og verkbann gildir ofangreind undanpaga
fra abyrgd jafnvel pd adili samningsins sé sjalfur polandi eda gerandi i slikri adgerad.

7.2. Abyrgd verksala takmarkast vid beint eda dbeint tjon sem verkkaupi verdur fyrir 4 grundvelli
samningsins og rekja ma til adgerda eda adgerdarleysi verksala, hvort sem er af dsetningi eda
stérkostlegu galeysi.

TRUNADARMAL

8.1. Verkkaupi skal veita verksala allar naudsynlegar upplysingar sem audvelda geta framgang
verkefnisins samkveemt samningi pessum. Allar upplysingar sem adilar fa og/eda hafa fengid
i tengslum vid verkefnid eru trunadarmal nema i eftirfarandi tilvikum:

8.1.1.Ef adilar hafa sampykkt skriflega ad slikar upplysingar séu ekki bundnar trdnadi.
8.1.2.Ef 16g eda stjornvaldsfyrirmaeli eda démur maela fyrir annad.

8.2. Ofangreind akvaedi um trunad eiga ekki vid um upplysingar sem voru opinberar pegar adilar
fengu adgang ad peim eda urdu sidar opinberar.

8.3. Akvaedi pessi um trinad skulu vera afram i gildi eftir ad verkefninu er lokid 6had asteedum
samningsloka.

AFHENDING OG MEDFERD GAGNA

9.1. Einungis skal afhenda gogn a sérstoku svaedi verkefnisins i Dropbox sem verkkaupi hefur sett
upp og veitt verksala adgang ad eda 4 annan sambzerilegan afhendingarmata. Verksali hefur
engar heimildir til ad vista gognin 8 66rum sveedum eda dreifa @ nokkurn hatt.

YMIS AKVZEDI

10.1. Allar breytingar a samningi pessum skulu vera skriflegar og sampykktar af bAdum adilum pessa
samnings.

10.2.Samningur pessi er gerdur i tveimur eintokum og skal hvor adili halda eftir einu frumeintaki.

10.3.Um samning pennan gilda islensk 16g. Komi upp dgreiningur um tiluré eda efni samnings pessa
skulu adilar eftir fremsta megni leitast vid ad leysa Ur honum med vidraedum. Takist ekki ad
leysa agreining med samkomulaginu skulu démsmal rekin fyrir Héradsdémi Reykjavikur.

10.4.Verksala er heimilt ad nota merki verkkaupa & heimasidu sinni sem vidskiptavinur. Verksala er
heimilt ad skrifa lysingu & verkefni og skdpudu virdi til birtingar 4 heimasidu hans, birting sé
b6 had sampykki verkkaupa en adilar skulu vera sammala um lysinguna til birtingar.

Reykjavik, XX. névember 2018

F.h. Circular solutions ehf. F.h. Reykjavikurborgar



Bjarni Herrera Birgir Bjorn Sigurjénsson
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Contract

Between

CICERO Center for International Climate Research ("CICERO")
P.O. Box 1129 Blindern, N- 0318 OSLO, Norway
Org. Number: 971274190

and

THE CITY OF REYKJAVIK (the "Issuer” or the "Company")
Fjarmalaskrifstofa Reykjavikurborgar, Borgarttin 12-14, 105 Reykjavik, Island

1. Preliminaries — Project description

This contract is for CICERO reviewing the City of Reykjavik’s framework for issuing green bonds, based on the
green bond framework and supporting documents made available to CICERO by the City of Reykjavik. CICERO’s
deliverable is an independent assessment of the City of Reykjavik’s green bond framework ("Second Opinion"),
where the green bond funding should aim to support a low-carbon and climate change resilient future. This
assessment will be founded on suggested projects and technologies eligible for green bond funding, the Company’s
capacity to carry out the intended investments, and transparency of the green bond process.

CICERO’s Second Opinions are restricted to an evaluation of the mechanisms or framework for selecting eligible
projects at a general level. CICERO does not validate or certify the climate effects of single projects, and thus, has no
conflict of interest in regard to single projects. CICERO is neither responsible for how the framework or mechanisms
are implemented and followed up by the institutions, nor the outcome of investments in eligible projects.

2. Schedule

Based on knowledge that is available at the time of issuance, CICERO assess whether the green bond framework can
support the City of Reykjavik’s stated objectives on low-carbon and climate change resilient growth.

CICERO's Second Opinion is based on documentation provided by the City of Reykjavik and information gathered
during meetings, teleconferences and e-mail correspondence with the Issuer. In addition to the green bond framework,
CICERO reviews documentation on environmental policies, guidelines, standards and regulations that serve as a basis
for the Issuer’s operations and environmental ambitions.

Once CICERO has received the documentation from the Issuer, CICERO will start drafting the Second Opinion and
raise questions for clarification if needed. Depending on CICERO's available capacity, Issuers will typically receive a
draft Second Opinion within two weeks. The parties shall, either by phone or in writing, go through outstanding
questions and update the draft Second Opinion, where necessary. The Issuer will normally receive a final Second
Opinion within 3 to 5 weeks, depending on the responsiveness of the issuer and the completeness of the
documentation.



3. Fees

CICERO shall be entitled to a fee of a minimum sum of NOK 120.000 for the work and deliverance of Second
Opinion in accordance with this contract. The minimum sum is based on 37,5 hours of work.

If the assignment with the Second Opinion entails more work hours than the minimum hours, then CICERO shall be
entitled to an additional fee of NOK 2000 for each exceeded hour of work. CICERO will advise the issuer if work
hours are approaching the maximum.

Value added tax (VAT) and any other applicable taxes will be added in addition to the amounts specified above in
accordance with the rules in effect.

4. Costand expenses

In addition to the fees stated in section 3, Issuer shall reimburse CICERO for any costs or expenses CICERQO incurred
in connection with the engagement, such as travel expenses etc. CICERO will consult with the Issuer before any
substantial costs or expenses are incurred. Reimbursable costs and expenses will be invoiced in accordance with
section 6.

5. Budget
Type of cost (NOK} Description Sum
Work hours Preparation of second opinion on green 120.000 plus any additional hours
bond issuance by the City of Reykjavik
Other costs 0
TOTAL 120.000 NOK

6. Invoicing and payment

CICERO will invoice the City of Reykjavik for the fees, costs and expenses upon completion of the Second Opinion,
including additional hours as explained in section 3.

Unless otherwise agreed, the payment terms are 14 days from the date of invoice. If the payment due date is not met,
CICERO reserves the right to demand late payment interest pursuant to the Act relating to interest on overdue
payments etc. from the due date until payment is made, plus any collection or recovery costs.

7. Confidentiality

The parties undertake to treat the existence and content of this contract as confidential. CICERO undertakes to treat
any information concerning matters related to this contract as confidential, as long as such information is not publicly
available or commonly known in the marked. The duty of confidentiality only encompasses information directly
related to the Issuer, and does not include general information regarding industrial matters, general industrial
knowledge, etc.

CICERO may involve and provide confidential information to external experts through the Expert Network on Second
Opinions (ENSO), as long as these are bound by the same duty of confidentiality as CICERO.

&



CICERO encourages the Issuer to make the Second Opinion publicly available. If any part of the Second Opinion is
quoted, the full report must be made available. Before the issuance of green bonds under the framework, the Issuer
shall inform CICERO if the Second Opinion will be made publicly available. In the case the Opinion will be made
publicly available, CICERO publishes the Opinion on its website when the bond is issued.

8. Term

The term of this contract shall expire when the Second Opinion has been completed and all payment obligations have
been met.

The contract may be terminated at any time and with immediate effect upon written notice to the other party. The
Issuer is obligated to pay CICERO's fee, costs and expenses, as well as the VAT accrued until the termination of work
and work that is necessary thereafter, regardless of who has terminated the contract. If the contract is terminated and a

fixed fee has been agreed on, CICERO reserves the right to invoice the number of hours spent on the case in
accordance with the hourly rate stated in clause 3.

9. Limitation of liability

CICERO’s potential liability for damages under this contract, including liability for any employees, shall in all

circumstances be limited upwards to the amount invoiced. CICERO are not, under any circumstances, liable for any

form of indirect or consequential losses, including operating losses, loss of earnings, loss of goodwill, etc. In any

event, CICERO's potential liability is limited to damages caused by gross negligence, willful misconduct or fraud.
10. Choice of law rules and jurisdiction

This contract shall be governed by and construed in accordance with Norwegian law.

Oslo District Court shall be the court of venue for any dispute arising from the contractual relationship between

CICERO and the Issuer.

11. Signature

The signatory signing on behalf of CICERO and the Issuer warrants that he/she holds the right to enter into this
contract.

This contract has been signed in two copies, of which CICERO and the City of Reykjavik retain one each.

Place / Date: Place / Date: Reykjavik, October 26th 2018

Oslo, 2018
Provisional signment pending on approval of

CICERO THE CITY OF REYKJAVIK
Director Kristin Halvorsen
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